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CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS 5

Santiago, Abril de 2011

Senores Accionistas:

Corresponde dar a conocer la memoria por el ejercicio terminado al 31 de
Diciembre de 2010. Cabe senalar que los estados financieros del presente ejercicio,
y su comparacion correspondiente con los estados financieros del ejercicio 2009, se
presentan bajos Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por
sus siglas en inglés), de acuerdo a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Esto implica cambios relevantes con
respecto a los estados financieros presentados en ejercicios anteriores, segun
Principios Contables Generalmente Aceptados.

Me refiero a continuacion a los cambios mds relevantes resultantes del
cambio de normas. Bajo normas NIIF, se permite ajustar los mayores o menores
valores de activos y pasivos, directamente al valor patrimonial de la empresa, sin
afectar por estos ajustes el resultado del ejercicio. Sobre esta base, el activo fijo
(terrenos, instalaciones, magquinarias, equipos) fue retasado por tasadores
independientes. Los aproximadamente 26.000 m2 de terrenos, que al 3ide
Diciembre de 2008 tenian una valorizacion de $914,3 millones, se valorizaron en
$2.197,7 millones. El valor del resto de los activos fijos (construcciones, maquinarias,
equipos, herramientas, utilajes), y de activos intangibles fue castigado en $3.019
millones. Por Ultimo, el valor de las existencias se corrigid a la baja en $1.206,4
millones. Por el lado de los pasivos, se incrementd en $428,2 millones la provisidon
para indemnizacién por anos de servicio por los trabajadores que tengan
pactado una indemnizacion a todo evento, sin tope este beneficio de acuerdo a
los convenios suscritos.

Todos estos ajustes, que se hicieron efectivos con valor 1° de Enero de 2009,
significaron una disminucion en el valor patrimonial de la empresa de $3.215,2
millones (notas 3.2.a y b). Con este qjuste, el pafrimonio de Nibsa se redujo de
$12.702,5 millones al 31de Diciembre de 2008 bajo principios de Contabilidad
Generalmente Aceptadas (PCGA), a $9.468 millones al 1° de Enero de 2009, y que
al 31 de Diciembre de 2010 alcanza a $10.402,3 millones. Este qjuste significativo,
corrige por una parte distorsiones que se habian venido acumulando en la
valorizacién de activos de la empresa, principalmente por las normas de
correccién monetaria, y lo mds importante, que la valorizacién actual refleja mejor
el patrimonio real de la empresa.

Por ofra parte, y como resulfado del menor valor de instalaciones,
maquinarias y equipos, la depreciacion anual disminuye de aproximadamente de
$1.067 millones a Diciembre de 2008 bajo PCGA, a $655,3 millones en el presente
gjercicio. Como contrapartida de esta menor depreciacion y de otros ajustes ya
comentados, la utilidad neta del ejercicio 2009 bajo NIIF fue de $742,7 millones, muy
superior a los $238,1 millones de utilidad mostrados en la memoria correspondiente
al ejercicio 2009, y 27% superior a la utilidad de 585,2 millones en el presente
ejercicio.

Cabe senalar que el valor de la empresa estd determinado en gran
medida, por su resultado operacional excluyendo la depreciacién, gastos



financieros y amortizaciones (EBITDA). Desde este punto de vista, el EBITDA del
gjercicio 2010 fue de $1.468 millones comparado con $1.586 millones el ejercicio
2009. Sin embargo, el resultado del 2010 tiene un mayor cargo de $98,7 millones por
conceptfo de mayores provisiones para indemnizaciones (norma IFRS) que no
implican salida de caja. En consecuencia el EBITDA comparado de ambos

gjercicios bajo normas contables comparables, se mantuvo prdcticamente
constante.

En cuanto al desarrollo de los negocios, no se puede considerar satisfactorio
el que los ingresos de explotacion tuvieran un crecimiento minimo de 1,6%. Sin
embargo, no se puede desconocer que enfre Enero y Noviembre de 2010 los
permisos de edificacion de viviendas aprobados a nivel pais, fueron un 41% inferior
a igual periodo del 2009 y un 46% inferior que en 2008.

PERMISOS DE EDIFICACION APROBADOS (M2) A NIVEL PAIS (INE)
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En el grdfico anterior, en que se muestra la tendencia en los permisos de
edificacién (promedio madvil de 6 meses), se observa la violenta caida en esta
fendencia en el segundo semestre del 2009, en que el nivel de permisos de
edificacién aprobados estuvo muy cercano al nivel minimo, al que llegd con
posterioridad a la crisis asidtica de fines de la década pasada, y que se mantuvo
en forno a los 600.000 m2 hasta comienzos del 2003. Desde Fines del 2010 y en lo
que va corrido del presente ano, se observa un claro cambio de tendencia, con
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una economia que se estima crecerd este ano en torno al 6% anual. Confiamos
que este cambio de tendencia marque un nuevo ciclo de crecimiento sostenido
de la construccion.

A todo lo anterior se suma el hecho que el precio de la chatarra de bronce,
materia prima bdsica de Nibsa, aumentd un 22%, y no fue posible traspasar dicho
mayor costo a precios por cuanto dicha alza no se manifestd en el precio de los
productos importados. Esta situacién estd cambiando por los mayores costos en
Asia, y ya se estd reflejando en el mercado interno.

En todo caso, consideramos que los resultados de Nibsa en estos dos Ultimos
anos de crisis en la construccion, mostraron su fortaleza financiera y un piso en su
capacidad de generacion de resultado operacional, en torno a los $1.600 millones
anuales. Durante este periodo Nibsa ha mantenido una sdlida posicion de liquidez y
con una disminucidn sostenida en su nivel de deuda bancaria. Entre el 1 de Enero
de 2009 y el 31 de Diciembre de 2010, la deuda financiera corriente disminuyd
desde $1.215 millones a $1.023 millones. En este mismo periodo, la deuda financiera
a mds de un ano plazo disminuyd desde $2.816 millones a $1.745 millones, es decir,
en 2 anos la empresa disminuyd su deuda financiera en $1.263 millones.

Agradezco una vez mas a todo el personal y a sus dirigentes sindicales, por
la responsabilidad con que cada cual asume su frabajo dentro de la empresa, por
el espiritu de superacion demostrado y el compromiso con las politicas de nuestra
compania. Con la colaboracion y el esfuerzo de todos nosotros, confiamos en
seguir consolidando la empresa por el bien de todos nuestros clientes, nuestros
empleados, la comunidad y por nuesfros accionistas.

Atentamente,

Rafael Concha Undurraga
Presidente



INFORMACION HISTORICA'Y ANTECEDENTES GENERALES

NIBSA S.A. es una sociedad andnima abierta, inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N° 625 con fecha 27 de Julio de
1997 e inscrita en la Bolsa Electrénica de Comercio, encontrédndose sujeta a la
fiscalizaciéon de esa Superintendencia. Tiene su domicilio legal en calle Juan
Griego 4429, comuna San Joaquin, Santiago.

La sociedad fue constituida por escritura pUblica otorgada con fecha 29 de
Diciembre de 1966, en la Notaria de Santiago de don Luis Azdcar A. Un extracto
de la escritura de constitucidon fue inscrita en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fs. 1181 N° 504 del ano 1967,
publicandose en el Diario Oficial de fecha 18 Febrero de 1967.

La sociedad nacié a la vida juridica, como consecuencia de la decisidon de
Fundicion y Elaboraciéon de Metales S.A. (S.G.M.), presente en el mercado desde
1945, de asociarse con NIBCO Inc. (North Indiana Brass C.O.) de EE.UU. una
empresa de reconocido prestigio internacional que aporté una avanzada
tecnologia, adoptando desde ese momento el nombre de Industrias NIBCO
S.G.M. Sudamericana Ltda., siendo su nombre de fantasia NIBSA Ltda.

En 1971 es intervenida por el Estado, siendo posteriormente licitada por parte de
los antfiguos propietarios chilenos (1975).

Segun escritura publica otorgada con fecha 1 de Junio de 1983, en la Notaria de
Santiago de don Fernando Escobar V., cuyo exiracto fue inscrito a fs. 8697
N° 5102, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago del ano 1983 y publicado en el Diario Oficial, de fecha 11 de Junio de
1983, la sociedad se transforma en Sociedad Andénima, situacion que mantiene
hasta la fecha.

El logo actual de NIBSA es un buen simbolo de la integraciéon de las Empresas
fundadoras: el rombo azul corresponde a la antigua empresa nacional y el évalo
blanco es caracteristico de NIBCO Inc.

RUT 83.017.600-4
Direccioén Juan Griego N° 4429
San Joaquin - Santiago

Teléfono (56 2) 489 8000
Fax (56 2) 489 8001
Caisilla 182 Correo 13
Pagina web www.nibsa.com
PERSONAL (Consolidado): Produccion 163 personas
(al 31 de diciembre de 2010)  Administracién 25 personas
Ventas 38 personas
Total 226 personas
PERSONAL (Matriz): Produccion 161 personas
(al 31 de diciembre de 2010)  Administracién 23 personas
Ventas 13 personas
Total 197 personas



AUDITORES:

COMPANIA ASEGURADORA:

BANCOS CON QUE OPERA:

Moore Stephens Auditores Consultores

RSA Seguros Chile S.A.

Bienes asegurados:

Edificios, MAqguinas, Equipos e Instalaciones,
Existencias, Contenido de Oficina, Salén de
Ventas.

Riesgos Cubiertos:

Todo Riesgo con adicional de terrorismo.

Banco BCI.

Banco BCI — USA (US$).

Banco Bice.

Banco BBVA.

Banco Corpbanca.

Banco de Chile.

Banco Internacional

Banco Santander Chile.
Banco Santander — Chile (US$).



PROPIEDAD Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

MAYORES ACCIONISTAS

ACCIONES %

Inversiones Garcia Ortiz Ltda. 413.262 44,44
Inversiones Y Rentas Géminis S.A. 134.885 14,50
Vicsa S.A. 117.363 12,62
Inversiones Nueva Esperanza Ltda. 81.547 8,77
Chiletech S.A. AFl para Chiletech Fondo de Inversiéon 65.896 7.09
Inversiones Camino La Villa Ltda. 52.382 5,63
Zegers Y Compania S.A., Consultores Asociados 32.392 3,48
Gerardo Zegers De Landa 21.740 2,34
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 3.000 0,32
José Ignacio Llorente Elexpury 2169 0,23
Inversiones Cerro Colorado Ltda. 1.812 0,19
Corpcapital Corredores de Bolsa S.A. 1.082 0,12
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa 647 0,07
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 492 0,05
Santander S.A. Corredores de Bolsa 410 0,04
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. 298 0,03
Fernando Moreno Villar 284 0,03
Asesorias e Inversiones Manquehue S.A. 196 0,02
Maria Trinidad Garcia Ortiz, 131 0,01
Lionel Garcia Ortiz 12 0,00

Total : 20 accionistas 930.000 100,00

Las sociedades Inversiones Garcia Ortiz Ltda, Inversiones Camino La Villa junto con
Trinidad Garcia Ortiz y Lionel Garcia Ortiz presentan relacién entre si, controlando
en su conjunto el 50,09% del capital de Nibsa S.A.

Las personas naturales que conforman las sociedades controladoras son las
siguientes:

RUT Nombre Inversiones Garcia | Inversiones Camino
Ortiz Ltda. La Villa Ltda.

Directo Indirecto | Directo Indirecto

5.627.779-K  Garcia Ortiz, Silvia 11.1%

5.613.871-4  Garcia Ortiz, Ivén 11.1%

6.809.814-9  Garcia Ortiz, Cecilia 11.1% 20,0% 16,4%

6.375.009-3  Garcia Ortiz, Marcela 11,1%

6.639.208-2  Garcia Ortiz, Maria Soledad 11.1%

6.639.204-K  Garcia Ortiz, Maria Pilar 11.1%

8.190.127-9  Garcia Ortiz, Lionel 11,1%

8.190.059-0  Garcia Ortiz, Carolina 11.1%

9.785.951-5  Garcia Ortiz, Maria Trinidad 11.1%

5.472.262-1  Concha Undurraga, Rafael 20,0% 16,4%

14.485.658-9  Concha Garcia, Maria del Pilar 5.5%

13.550.106-9  Concha Garcia, Rafael 5.5%

15.381.072-9  Concha Garcia, Maria de los Angeles 5.5%

15.960.872-7 Concha Garcia, Josefina 5.5%

17.701.459-1  Concha Garcia, Juan Pablo 5.5%

TOTAL 100,0% 0,0% 40,0% 60,0%
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Las remuneraciones pagadas a los directores, por concepto de dietas, durante el
ano 2010 y 2009, son las siguientes:

Director 2010 2009
M$ M$
Fernando AgUero Garcés 2.441 2.418
Carlos Alberto Cartoni Zalaquett 2.441 2.418
Rafael Concha Undurraga 2.441 2.418
Juan Luis Correa Ardizzoni 2.441 2.418
Sergio De La Cuadra Fabres 2.441 2.418
Victor Manuel Jarpa Riveros 2441 2418
Rafael Vielva Ferndndez 2441 2.418

17.087 16.926

Los directores no presentan remuneraciones por otros conceptos.
No existen gastos en asesoria del directorio.
No existen gastos asociados a comité de directores o sus asesores.

Las remuneraciones pagadas a Gerentes y Ejecutivos principales durante el ano
2010 y 2009 ascienden a M$ 251.411 y M$ 234.159, respectivamente.

No existen pagos por indemnizaciones por anos de servicio o planes de incentivo
a Gerentes o Ejecutivos Principales durante el ano 2010 y 2009



POLITICA DE REPARTO DE DIVIDENDOS Y TRANSACCIONES DE ACCIONES

La politica de dividendos de la sociedad es repartir al menos el 30% de las
utilidades liquidas del gjercicio, salvo acuerdo diferente adoptado en la Junta de
Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas.

Respecto a fransacciones de acciones, obligadas a informar, de acuerdo a lo

establecido por la norma de cardcter general N° 30, seccion |l, letra C2, nimero
12, durante el gjercicio 2010 no se ha realizado ningun traspaso de acciones.

ESTADISTICA TRIMESTRAL BURSATIL

2008

| Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

Il Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

Il Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

IV Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

2009

| Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

Il Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

Il Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

IV Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

2010

| Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

33.057
129.437.534
3.915,59

Il Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

Il Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

6.138
27.225.450
4.435,56

IV Trimestre

N° Acciones Transadas
Monto total Transado [$]
Precio Promedio [$]

10.906
54.562.300
5.002,96




INFORMACION COMERCIAL 13

La Sociedad no posee canales de ventas propios, utilizando para ello
Distribuidores, Mayoristas, Sanitarias y Ferreterias. Dentro de los principales se
puede mencionar a Sodimac, Easy, Construmart, Chilemat y Aguas Andinas. Enfre
estos clientes y Directores, Accionistas, Gerentes y Ejecutivos Principales de la
Sociedad no existe ninguna relacién de parentesco y/o propiedad.

La principal materia prima utilizada por la Sociedad corresponde a chatarras de
bronce y/o latén, las cuales son adquiridas a diversos proveedores, ente los mds
importantes se puede mencionar a Germdn Pena, Rene Negrete Excedentes
Industriales, Aguas Andinas, Juan Carvajal. Entre estos proveedores y Directores,
Accionistas, Gerentes y Ejecutivos Principales de la Sociedad no existe ninguna
relacién de parentesco y/o propiedad.

No existen contratos con clientes ni proveedores, salvo aquellos firmados con las
tiendas de Retail que le permiten la utilizacién de dichos canales de distribucion.

La sociedad tiene debidamente registradas sus marcas, siendo la mds importante
la marca NIBSA y las derivadas de estd.

No existente patentes.



ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

Con 60 anos de experiencia en el rubro Metalmecdnico NIBSA S.A. ha logrado
consolidarse en el mercado nacional y desarrollar potenciales mercados
externos, entregando un producto que compite con la mds alta calidad vy
tecnologia en los mercados internacionales.

Dentro del negocio Metalmecdnico NIBSA S.A. ha dirigido sus esfuerzos a la
produccion de las siguientes lineas de productos:

CONEXIONES : Los accesorios de unidén para canerias de cobre, comiunmente
llamados conexiones (fittings), son fabricados por NIBSA S.A., cumpliendo con
los mds altos estdndares de normas nacionales (Nch 396) e internacionales
(ANSI B 16,15, ANSI B 16, 18, ANSI B, 16,26, DIN 28, 56). Las conexiones para unir
las canerias de cobre, son de tipos permanentes y desmontables. Con ambos
sistemas se obtienen uniones rapidas, seguras y estancas.

LLAVES : Las llaves corrientes o valvulas para redes de baja presién de
NIBSA fueron disenadas para dar un servicio con méxima eficiencia, al menor
costo inicial y con la menor mantencién posible.

Existe una semejanza morfolégica entre la linea de vdlvulas industriales vy la de
llaves corrientes, siendo las partes principales, pero de inferior dimensidon en
esta Ultima. La diferencia se debe a la presidon de trabajo para la cual fueron
disenadas, la que en llaves no supera las 125 libras por pulgada cuadrada (125

psi).

VALVULAS : Las valvulas industriales NIBSA, fueron disenadas para redes de
alta presion (150-400 psi.). Las valvulas se agrupan segun su Uso y presion de
frabajo en cuatro tipos: Valvula de Compuerta, Vdlvula de Bola, Vdlvulas de
Globo, Vdlvulas de Retencion.

Todas las Vdalvulas NIBSA, cumplen las normas fijadas por el Instituto Nacional
de Normalizacion (I.N.N.), dfilicdo a la International Organization for
Standarization (1.5.0.), por lo que también cumplen especificaciones usadas
internacionalmente.

GRIFERIA : La Griferia NIBSA se agrupa en doce extensas lineas,
fabricadas con un diseno, componentes y valor de acuerdo a los diferentes
segmentos de mercado.



FACTORES DE RIESGO 15

Los factores de riesgo propios de la actividad corresponden al riesgo de
volatilidad de la tasa de interés, tipo de cambio al valor de Ias materias primas.

La Sociedad busca conftrolar el riesgo de tasa de interés mediante una estructura
equilibrada entre las obligaciones de corto largo plazo, de modo de reducir las
fluctuaciones de tasa de interés, para lo cual tiene estructurados sus pasivos
bancarios en el largo plazo, de modo tal de tener una tasa que atenue las
volatilidades puntuales que pueden presentar las tasas de corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2010, la Sociedad mantiene cerca del 63% de su deuda bancaria
pactada en el largo plazo.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo de tasa de interés se
observa lo siguiente:

31/12/2010
. . . Ganancia/(Pérdida)
Pasivos Financieros a Tasa Dismi T
Flotante Aumento isminuct
on de 50
de 50 bps
bps
Impacto en Resultado (M$) (11.403) 11.403

En relacién con el riesgo cambiario, la Sociedad aminora estos impactos, debido
a un equilibrio entre activos y pasivos en moneda extranjera. Sin embargo en los
Ultimos doce meses, las importaciones superan en un 109% a las exportaciones.

En ambos casos la Sociedad evalia permanentemente la posibilidad de tomar
seguro de tasas y cambios para atenuar financieramente los efectos.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo cambiario se observa lo
siguiente:

31/12/2010
Variacion Délar Americano Ganancia (P.erd!da).
Aumento | Disminuci
de 5% on de 5%
Impacto en Resultado (M$) 26.702 (26.702)

Respecto al riesgo que presentan las materias primas, las cuales corresponden a
chatarras de bronce y cobre, éstas de encuentran sujetas a la fluctuacion que
presenta el precio del cobre en el mercado mundial. La Sociedad determina los
precios de los productos tomando en consideracidon estas fluctuaciones, no
siendo posible, en ciertas ocasiones, fraspasar en forma inmediata la fotalidad de
estas fluctuaciones de los costos de las materias primas a los clientes.



Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo que presentan las
materias primas se observa lo siguiente, en el supuesto que no se fraspase a
precios las fluctuaciones de los costos de las materias primas:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento de Disminucidén

10% LME de 10% LME
Cobre Cobre
Impacto en (230.155) 230.155

Resultado (M$)




PROPIEDADES E INSTALACIONES 17

NIBSA S.A. posee una planta industrial en Santiago, ubicada en Juan Griego
N° 4429, comuna de San Joaquin y un Salén de Ventas en Vicuna Mackenna
N° 1449, comuna de Santiago.

En la Planta Industrial se encuentran tanto el drea administrativa, comercial como
el proceso productivo de NIBSA S.A.

El drea comercial mantiene en la planta una sala de ventas y bodega de
despacho, orientadas a los grandes clientes, que junto al Salén de Ventas que se
ocupa de la venta directa a los consumidores finales buscan satisfacer las
distintas necesidades de nuestros clientes.

En relaciéon al proceso productivo, éste comprende el proceso de fundicién de
metales, mecanizado de piezas, fratamiento superficial y armado de productos.

Dentro de la Planta se encuentran cuatro dreas destinadas a la fundicion de
metales:

e Recuperacién de metales : En esta drea mediante tres hornos de induccidn
eléctrica, la chatarra es fundida, homogeneizada y estandarizada de acuerdo
a las normas nacionales e internacionales existentes. Para esto cuenta con un
moderno analizador de metales que permite la certificacién de la aleacidn.

e Fundicidon| : Este proceso, corresponde a una fundicién de arena en verde,
con el apoyo de una moderna bateria de 3 hornos de induccidn con sistema
Doble Push-Out.

e Fundicidonll : Esta fundicién estd compuesta por dos modernos sistemas
automdticos de fusién e inyeccién de latdn, de baja presidon, en coquillas.

e Fundicion lll :La operacién de esta fundicidn se realiza de dos formas, ambas
completamente automdticas, en uno de los casos con un sistema de
produccién de arena en verde, en linea y fabricacién continua de moldes,
coordinado con el vaciado de metal; en el ofro, con un sistema de colada
contfinua de barras de bronce.

El Mecanizado de piezas es realizado principalmente con mdaquinas automdticas
de alta productividad, capaces de ejecutar mds de un proceso mecdnico en
forma simultdnea.

Tanto los procesos de fratamiento superficial como los armados son
principalmente manuales, pero se han incorporado mdquinas automadticas para
el armado de llaves y embolsado de productos de acuerdo a las distintas
necesidades del mercado.

Ademds, debemos mencionar que todos los productos se encuentran sometidos
a exigentes normas de calidad, lo que ha motivado un notable mejoramiento en
equipos de calibracién y control para el departamento de calidad.

Es importante destacar la constante inversion que realiza NIBSA con el fin de
reducir los niveles de emisién, incorporando modernos sistemas en todos los
procesos que permiten cumplir con las normas dispuestas por la autoridad y decir
con orgullo que la empresa estd comprometida con el mejoramiento del medio
ambiente.






ESTADOS FINANCIEROS

DE NIBSA S.A. Y FILIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

Activos MS M$S M$S
Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.968.186 2.293.925 2.192.496
Ofros Activos No Financieros, Corriente 24.263 23.382 14.398

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,

1.573.790 1.461.385 1.538.100

. 54.504 0 0
Corriente
Inventarios 4953.310 4.060.980 3.709.876
Activos por impuestos corrientes 66.247 77.135 170.503

Total de activos corrientes distintos de los activos

o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta o 8.640.300 7.916.807 7.625.373
como mantenidos para distribuir a los

propietarios

Activos corrientes totales 8.640.300 7.916.807 7.625.373

Activos no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 16.773 13.311 14.467
Inver5|one§ ;onfg,b|l|zodos utilizando el método 043,656 289 066 577 804
de la participacion

Propiedades, Planta y Equipo 6.902.248 7.562.424 8.140.210
Propiedad de inversion 138.364 138.365 138.365
Activos por impuestos diferidos 161.898 211.204 305.048
Total de activos no corrientes 7.462.939 8.214.370 8.875.914
Total de activos 16.103.239 16.131.177 16.501.287

Las Notas niUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte infegral de estos estados financieros
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Pasivos

Pasivos corrientes

Ofros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
Corriente

Oftras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados

Oftros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los
pasivos incluidos en grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para
la venta

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Ofros pasivos financieros no corrientes
Pasivos no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los
empleados

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

MS$ M$ M$
1.023.000 793.974  1.214.641
584.019 728.912 590.933
166.261 168.538 168.538
175.583 0 0
70.515 25.829 34.827
433.880 260.545 310.442
0 0 0
2.453.258 1.977.798 2.319.381
2.453.258 1.977.798 2.319.381
1.744.587  2.226.271 2.816.559
0 14.395 0
771.616 817.618 864.698
731.498 864.343 1.012.562
3.247.701  3.922.627 4.693.819
5.700.959 5.900.425 7.013.200
12.410.338 12.410.338 14.969.470
(2.008.595) (2.180.188) (5.482.109)
10.401.743 10.230.150 9.487.361
537 602 726
10.402.280 10.230.752  9.488.087
16.103.239 16.131.177 16.501.287

Las Notas niumeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros
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Por los anos tferminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

IV Trim. IV Trim.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 2010 2009 2010 2009
Estado de Resultados MS MS MS MS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 8.764.359 8.626.168 2.216.767 2.368.618
Costo de ventas (6.020.572) (6.017.616) (1.604.992) (1.774.844)
Ganancia bruta 2.743.787  2.608.552 611.775 593.774
Otros ingresos, por funcidén 41.297 31.471 8.736 4.843
Costos de distribucion (747.551)  (697.239) (210.354)  (150.099)
Gasto de administracién (1.159.144)  (952.680) (301.555) (212.529)
Otros gastos, por funcidén 0 (3.320) 0 (3.320)
Otras ganancias (pérdidas) (1.821) 600 (1.821) 600
Ingresos financieros 21.257 43.921 11.119 3.424
Costos financieros (108.066)  (272.000) (32.997) (48.411)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
asociadas 'y negocios  conjunfos que - se 12190 59242 14592  10.462
contabilicen utilizando el método de la
participacién
Diferencias de cambio 2.305 10.769 (2.390) 11.409
Resultado por unidades de reajuste (56.363) 77.410 (2.093) (18.860)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 747.891 906.726 88.012 191.293
Gasto por impuestos a las ganancias (162.679)  (164.061) (41.026) (3.774)
Ganancia  (perdida)  procedente  de  sa5o10 gap465 46986 187.519
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) 585.212 742.665 46.986 187.519
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia  (perdida), ~afribuible a los  5e5007 40780 46877 187.546
propietarios de la controladora
Gon‘o.ncm' (pérdida), atribuible a (65) (124) 109 (27)
participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida) 585.212 742.665 46.986 187.519
Ganancias por accion
Ganancia por accién bdsica
Gononqo (perdplo) por accidon bdsica en 62933 798.70 50,41 201 66
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accién bdsica 629,33 798,70 50,41 201,66
Ganancias por accion dilvidas
Ganancias (pérdida) . diluida por accion 62933 798.70 50,41 201 66
procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accidon 629,33 /798,70 50,41 201,66

Las Notas niUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte infegral de estos estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdidal)
Resultado integral total

Resultado integral atribuible a
Resultado infegral afribuible a los propietarios
de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones
no confroladoras

Resultado integral total

IVIRIM IV TRIM

2010 2009 2010 2009

MS MS MS MS$
585212 742.665 46986 187.519
585212 742.665 46986 187.519
585277  742.789 46.877  187.546
(65) (124) 109 (27)
585.212 742.665  46.986 187.519

Las Notas niumeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte intfegral de estos estados financieros



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por los anos tferminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion
de servicios

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades
y otros beneficios de pdlizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y ofras
obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacidén

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (ufilizados en)
actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta
y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Dividendos recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de inversiéon

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos
Pagos de préstamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién

Incremento  neto  (disminucién) en el efectivo vy
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios
en la tasa de cambio

2010 2009

M$ M$
10.101.448  10.112.543
0 360
9.381 5.170
(7.191.747)  (6.095.816)
(1.963.728)  (2.029.013)
(25.478) (19.100)
(548.316)  (729.419)
20.430 43.745
(139.804) 7.727
0 266
262.186  1.296.463
6.870 600
(32.564)  (114.743)
57.600 48.000
31.906 (66.143)
1.883.603 636.028
1.883.603 636.028
(2.177.912)  (1.505.210)
(238.102) 0
(85.056)  (255.183)
(2.364) (4.526)
(619.831)  (1.128.891)
(325.739) 101.429

Las Notas niUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte infegral de estos estados financieros
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2010 2009
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el MS MS
efectivo y equivalentes al efectivo
Incremep’ro (disminucion) neto de efectivo y equivalentes (325.739) 101 429
al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.293.925 2.192.496
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1.968.186 2.293.925

Las Notas niumeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte integral de estos estados financieros
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Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral
Dividendos
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2009
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral
Incremento (disminucion) por
transferencias y otros cambios
Total de cambios en patfrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2009

Capital
emitido

M$
12.410.338
12.410.338

0
12.410.338

Capital
emitido

M$
14.969.470
14.969.470

(2.559.132)

(2.559.132)
12.410.338

N Acciones
Primas de o
o propias en
emision
cartera
M$ M$
0 0
0 0
0 0
0 0
Primas de Acc!ones
emisién propids en
cartera
M$ M$
0 0
0 0
0
0 0
0 0

Ofras

participacion

esenel

patrimonio

M$

Oftras

oo

oo

participacion

esenel
patrimonio

M$

oo

oo

Ofras
reservas

M$

Ofras
reservas

Ms

oo

oo

oo

Patrimonio
Ganancias a'rlblulble a Participacion
P os
(pérdidas) . es no
propietarios
acumuladas controladoras
dela
coniroladora
M$ M$ M$
(2.180.188) 10.230.150 602
(2.180.188) 10.230.150 602
585.277 585.277 (65)
585.277 (65)
(413.684) (413.684)
171.593 171.593 (65)
(2.008.595) 10.401.743 537
Patrimonio
G i ¢ Particip
Py los
(pérdidas) es no
propietarios
acumuladas controladoras
dela
controladora
M$ M$ M$
(5.482.109) 9.487.361 726
(5.482.109) 9.487.361 726
742.789 742789 (124)
742.789 (124)
2.559.132 0 0
3.301.921 742789 (124)
(2.180.188) 10.230.150 602

Las Notas niUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte infegral de estos estados financieros

Patfrimonio
total

M$
10.230.752
10.230.752

585212
585212
(413.684)
171.528
10.402.280

Patrimonio
total

M$
9.488.087
9.488.087

742.665
742.665

0

742.665
10.230.752
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(1)

Informacion General

NIBSA S.A., (la “Sociedad Matriz") se constituyd el 29 de diciembre de 1966 bajo la
razén social de Industrias NIBCO SGM Sudamericana Limitada, transformdndose en
sociedad andénima cerrada con fecha 1 de junio de 1983, segin acuerdo de sus
socios publicado en el Diario Oficial de fecha 11 de junio de 1983. Posteriormente,
en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 13 de mayo de
1991, se acordd modificar la razén social por NIBSA S.A. (MATRIZ), manteniéndose
como sociedad andénima cerrada.

Con fecha 27 de agosto de 1997, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, con el N° 625, como sociedad
anénima cerrada, encontrdndose por tanto sujeta a la fiscalizacidon de dicha
Superintendencia. Procediendo a su inscripcidén en la Bolsa Electrénica de Chile,
Bolsa de Valores, a partir del 13 de julio de 2000, adquiriendo la categoria de
sociedad andénima abierta. Posteriormente, con fecha 18 de enero de 2010 se
procede a su inscripcién en la Bolsa de Comercio de Santiago.

El objeto de la Sociedad es la explotacién del rubro metalmecdnico, orientado
hacia la produccién y comercializacion de productos de bronce, hierro, latén y, en
general, de toda clase de metales.

La Sociedad tiene su planta productiva y comercial en Juan Griego N° 4429,
comuna de San Joaquin.

El Directorio de la Sociedad estd integrado por 7 miembros titulares que se eligen
cada ano por la Junta Ordinaria de Accionistas. El Directorio se relne en sesiones
ordinarias en forma mensual. El actual Directorio estd formado por los sefores:

Félix Rafael Concha Undurraga  Presidente

Fernando AgUero Garcés Director
Carlos Alberto Cartoni Zalagquett Director
Juan Luis Correa Ardizzoni Director
Sergio de la Cuadra Fabres Director
Victor Jarpa Riveros Director
Rafael Vielva Ferndndez Director

La Sociedad es controlada por 4 Accionistas quienes en conjunto, poseen el 50,8% de
las acciones de la Sociedad.

Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad Matriz y su Filial
tienen una dotacién de 226 personas. A diciembre de 2009, tal dotacién era de 235
personas.

Servicios y Representaciones Nibsa Ltda., la Filial, se constituyd el 11 de julio de 1994,
y su giro es la compra, venta, comercializacion, importacién, exportacién vy
distribucion por cuenta propia o agjena, de toda clase de bienes, ademds de la
asesoria y realizacion de proyectos de inversidn, de estudios de factibilidad, de
administracién y otros afines. Los ingresos generados por la Sociedad Matriz durante
los afos 2010 y 2009 corresponden en su totalidad, a servicios y asesorias prestadas a
empresas relacionadas.
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(2)

La Sociedad tiene sus oficinas ubicadas en Pedro Mira N° 409, comuna de San
Joaquin.

Los estados financieros consolidados de NIBSA S.A. vy Filial al 31 de diciembre de 2010,
fueron aprobados en Sesién Extraordinaria de Directorio del 07 de marzo de 2011.

Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
Norma Internacional de Informacién Financiera N°1: Primera Adopcion de las NIIF,
estas politicas han sido aplicadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2010 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios cubiertos en estos
estados financieros consolidados.

(a) Bases de Preparacion

Los estados financieros consolidados adjuntos, se han preparado acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, IFRS por su sigla en inglés), vy
sus interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)
aprobadas y adoptadas para su utilizacion en Chile por la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS), de acuerdo a lo indicado en Oficio Circular N° 457, los que
cumplen sin reserva cada una de las normas internacionales de informacion
financiera vigentes y con aplicacion efectiva al 1 de enero de 2010.

Tales normas se han aplicado en forma integral, en la preparacién de los estados
financieros adjuntos, los que se presentan en miles de pesos chilenos por ser ésta, la
moneda funcional del entorno econdmico principal en el que opera NIBSA S.A. y
Filial.

Los estados financieros del ano 2009, fueron aprobados en Junta Ordinaria de
Accionistas del 05 de abril de 2010 y fueron preparados bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, vigentes al 31 de diciembre de
2009, razén por la cual las cifras del ano 2009, difieren de las que se presentan en
estos estados financieros. Para su adecuada comprensidn se incorporan en la nota
(3) las conciliaciones de resultados y pafrimonio exigidas por la norma vigente.

(b) Periodos Cubiertos

Los presentes estados financieros consolidados de NIBSA S.A. y Filial comprenden los
estados de situacion financiera consolidados al 1° de enero de 2009 (fecha de
transicion), al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2010 y los
correspondientes estados de resultados integrales por los periodos de tres y doce
meses vy los estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2010 y sus correspondientes notas
explicativas.

Tales estados financieros son los primeros que han sido preparados y presentados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF"), emitidas
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por el International Standards Board (“IASB”) y considerando regulaciones
respectivas de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (“SVS").

(c) Perimetro de Consolidacién

Los estados financieros consolidados adjuntos comprenden los estados financieros
de Nibsa S.A. Matriz y su filial, Servicios y Representaciones Nibsa Ltda, enfidad sobre
la cual la Sociedad Matriz, tiene el poder de regir las politicas operativas vy
financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Nibsa S.A. fiene el
poder para regir las politicas operativas y financieras de Servicios y Representaciones
Nibsa Ltda., por cuanto tiene el 99,5% de su propiedad.

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de caja de la Sociedad vy su filial después de eliminar los saldos y
transacciones intercompanias.

Los saldos y transacciones intercompania y cualquier ingreso o gasto no realizado
que surja de transacciones efectuadas entre éstas, son eliminados durante la
preparacién de los estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas
provenientes de transacciones con sociedades cuya inversidon es reconocida segin
el método de participacién son eliminadas de la inversion en proporciéon de la
participacién de la Sociedad en la inversion. Las pérdidas no realizadas son
eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la
medida que no haya evidencia de deterioro.

Las participaciones de los ho controladores representan la porcidon de utilidades o
pérdidas y activos netos que no son propiedad de la Sociedad Matriz y son
presentados separadamente en los estados de resultados integrales y dentro del
patrimonio. Cualquier interés de los no controladores se valorizard a valor razonable
o0 a su interés proporcional en los activos y pasivos identificables de la parte
adquirida transaccién por fransaccion.

(d) Nuevos Pronunciamientos Contables
A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados el IASB ha

emitido los siguientes pronunciamientos contables, aplicables obligatoriamente a
partir de las fechas que se indican:

Normas y Enmiendas Aplicacién obligatoria a partir de:
Enmienda a NIIF 9: Periodos iniciados en o después
Instrumentos Financieros: Clasificacién y | del 01 de enero de 2013.
medicién.

NIIF 1, (Revisada), Adopcién por primera | Periodos anuales iniciados en o
vez de las Normas Internacionales de | después del 1 de julio de 2011.
Informacidn Financiera- (i)

Eliminacién de Fechas Fijadas para
adoptadores por primera vez —ii)
Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: | Periodos anuales iniciados en o
Revelaciones- Transferencias de Activos | después del 1 de julio de 2011.
Financieros
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NIIF 9, Instrumentos Financieros: | Periodos anuales iniciados en o
Adiciones a NIF 2009 para la | despuésdel 1 de enero de 2013.
contabilizacién de pasivos financieros.

NIC 12, Impuestos diferidos- | Periodos anuales iniciados en o
Recuperacion de Activo subyacente después del 1 de enero de 2012.
NIC 24 Revisada: Periodos anuales iniciados en o
Revelaciones de partes relacionadas. después del 1 de enero de 2011.
NIC 34, Clasificacién de Derechos de | Periodos anuales iniciados en o
Emisidn después del 1 de febrero de 2010.
Mejorar a NIIFs Mayo 2010- coleccion de | Periodos anuales iniciados en o
enmiendas a siete Normas | después del 1 de enero de 2011.
Internacionales de Informacion
Financiera

Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria a partir de:
CINIF 19: Periodos anuales iniciados en o

Liguidacién de pasivos financieros con | después del 1 de julio de 2010.
instrumentos de patrimonio

Enmienda CINIIF 14: Periodos anuales iniciados en o
Pagos anticipados de la obligacidon de | después del 1 de enero de 2011.
mantener un nivel minimo de
financiacion.

Un nUmero de nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas no son
aun efectivas para el ano terminado al 31 de diciembre de 2010 y no han sido
aplicadas al preparar estos estados financieros consolidados.

La Administracién espera que ninguna de éstas, tenga un efecto significativo sobre
los estados financieros consolidados de la Matriz y su Filial.

(e) Transacciones en Moneda Extranjera
Moneda Funcional y de Presentacion

De acuerdo a lo indicado en la NIC 21, la moneda funcional es la moneda utilizada
en el entorno econdmico principal en que opera la empresa. La NIC 21 también
establece como se debe medir y presentar tanto las fransacciones en moneda
extranjera como operaciones realizadas en el extranjero.

NIBSA S.A. Matriz tiene transacciones denominadas en moneda extranjera, lo cual
requiere que se deftermine una moneda funcional. La Filial, Servicios vy
Representaciones Nibsa Ltda., en cambio, sélo tiene transacciones en pesos
chilenos. En ninguno de los dos casos se realizan operaciones en el extranjero.

El andilisis realizado por la Administracién respecto de la moneda funcional se hizo
utilizando como base la informacion respecto a la estructura de fijacidon de precios
de ventas a clientes, asi como la importancia que presenta la principal materia
prima en su estructura de determinacién de precios, concluyendo que la moneda
funcional aplicable para la Matriz, Nibsa S.A. y su Filial, Servicios y Representaciones
NIBSA Ltda., es el peso chileno.
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Transacciones y Saldos en moneda exfranjera y en unidades de fomento

Las fransacciones realizadas en moneda exiranjera y en unidades de fomento se
convierten a la moneda funcional, pesos chilenos, utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las fransacciones. Los saldos de estos activos y pasivos
monetarios tfransados en monedas distintas a la funcional, se presentan expresados
en pesos chilenos, de acuerdo a los fipos de cambios vigentes a la fecha de cierre
de los estados financieros, conforme a lo siguiente:

31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
(Cifras expresadas en pesos chilenos - $)

Délar Estadounidense

us$

468,01

507,10

636,45

Libra Esterlina

GBP

721,01

814,49

918,27

Euro

EUR

621,53

726,82

898,81

Unidad de Fomento

UF

21.455,55

20.942,88

21.452,57

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de
la conversidon a la moneda funcional a los tipos de cambio de cierre de estos activos
y pasivos monetarios, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si
se difieren en patrimonio neto, como las coberturas de flujos de efectivo y las
coberturas de inversiones netfas.

(f) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo con un vencimiento original de tfres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el estado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

(g) Instrumentos Financieros

La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento inicial y la clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos financieros. Los clasifica en las siguientes categorias:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion
a menos gque sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se
clasifican como corrientes.

(ii) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses seguidos
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desde la fecha de los estados financieros, los que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales son reconocidas inicialmente a
su valor razonable, es decir a su valor nominal, que no incluye interés implicito
dado los cortos plazos de crédito otorgados a los clientes, y posteriormente son
registradas por su valor nominal menos la estimacion por pérdidas por deterioro
del valor. Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

En el proceso de preparacion de los estados financieros consolidados, se
establece una estimaciéon para pérdidas por deterioro de deudores comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que NIBSA S.A. no serd capaz de cobrar
todos los valores que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enfre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Para la estimacién de deudores incobrables se ha procedido a segmentar los
deudores por ventas, documentos por cobrar y deudores varios de acuerdo a
una clasificacion de riesgo asignada a cada cliente y por rangos de deudas
vencidas. Estos rangos son deudas vencidas entre 1 y 30 dias, deudas vencidas
entre 31 y 60 dias, deudas vencidas entre 61 y 90 dias y deudas vencidas de mds
de 90 dias en cartera o cobranza judicial.

El valor en libros de los deudores comerciales se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de estimacion de incobrables y tanto la pérdida como la recuperacion
posterior de valores dados de baja con anterioridad, se reconocen en el estado
de resultados integrales.

) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
administracién de NIBSA S.A. tfiene la intencidn positiva vy la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si NIBSA S.A. vendiese un valor significante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles
para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses seguidos a partir de la fecha de los estados
financieros, los que se clasifican como activos corrientes.

(iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otfras categorias.
Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracién pretenda
enajenar la inversidn en los 12 meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.
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Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que NIBSA S.A. se compromete a adquirir o
vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mds los costos de la transaccién para todos los activos financieros no llevados a
valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resulfados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se
dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones han vencido o se han transferido y NIBSA S.A. ha fraspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
incluyen en el estado de resultados dentro de “otras ganancias / (pérdidas)
netas” en el ejercicio en que surgen. Los ingresos por derivados de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el
estado de resultados dentro de “otros ingresos” cuando se establece el derecho
de NIBSA S.A. a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta se analizan
separando las diferencias surgidas en el costo amortizado del fitulo y ofros
cambios en el valor en libros del titulo. Las diferencias de conversién de titulos no
monetarios se reconocen en el patrimonio neto.

Las variaciones en el valor razonable de los titulos monetarios y no monetarios
clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto.
Cuando los fitulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o
sufren una pérdida por deterioro, los ajustes acumulados al valor razonable
reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en el estado de resultados como
“ganancias y pérdidas derivadas de inversiones en titulos”.

NIBSA S.A. evaltua en la fecha de cada estado financiero, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufrido pérdidas por deterioro. Si existe cualquier evidencia de este tipo
para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada
determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese
activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina
del patrimonio neto y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

(h) Inventarios

Los inventarios se presentan valorizados al costo o al valor neto de realizacion, el que
sea menor.
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El costo de produccién de inventarios fabricados comprende los costos
directamente relacionados con las unidades producidas tales como materia prima,
mano de obra, costos fijos y variables que se hayan incurrido para la transformacién
de la materia prima en productos terminados. Para su asignaciéon se considerd la
capacidad normal de produccién de la fabrica que acumula dichos gastos.

En el caso de los inventarios adquiridos, el costo de adquisicién comprende el precio
de compra, los derechos de internacién, transporte, almacenamiento y otros costos
atribuibles a la adquisicién de mercaderias y materiales.

El costo de los inventarios vendidos se basa en el método promedio, e incluye el
gasto en la adquisicién de inventarios, costos de produccién o conversidon y otros
costos incurridos en su fraslado a su ubicaciéon y condiciones actuales.

Los inventarios para la venta se presentan al costo o valor neto de realizacion, el
menor. El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado durante el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos de ventas
estimados.

(i) Oftros Activos no Financieros Corrientes y No Corrientes

Este rubro estd constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes
a seguros vigentes, boletas de garantias, entre otfros y se reconocen bajo el método
lineal y sobre base devengada.

(i) Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion

Las inversiones en asociadas se registran de acuerdo con las normas de la NIC 28,
aplicando el método de la participacion, esto significa que todas aquellas
inversiones en asociadas, donde se ejerce influencia significativa sobre la emisora, se
han valorizado de acuerdo al porcentaje de participacion que le corresponde a la
Sociedad en el patrimonio a su valor patrimonial.

Esta metodologia implica dar reconocimiento en los activos de la Sociedad y en los
resultados del periodo en la proporcién que le corresponde sobre el patrimonio y
resultados de esas empresas.

La inversidn es registrada inicialmente al costo y su valor libro es modificado de
acuerdo a la participacién en los resultados de la asociada al cierre de cada
ejercicio. Si ésta registra utilidades o pérdidas directamente en su patrimonio neto, la
Sociedad también reconoce la participacién que le corresponde en tales partidas.

(k) Propiedades, Planta y Equipos

Este rubro estd conformado principalmente por terrenos, construcciones, obras de
infraestructura, plantas, maquinas y equipos utilizados en el giro de NIBSA S.A. Estos
bienes se reconocen inicialmente por su costo y en su medicién subsecuente, a su
costo histérico menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes.
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En el caso de componentes incluidos dentro de propiedades, plantas y equipos, que
requieren su reemplazo en un periodo de tiempo distinto al del bien principal, son
registrados y depreciados en forma separada de acuerdo a su vida Util especifica.

Los costos posteriores o de reemplazo, son registrados también como un activo
separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos de propiedad, planta y equipos vayan a fluir a NIBSA
S.A. y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones
periddicas y/o menores se registran con cargo a resultados en la medida en que se
incurre en las mismas.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demds bienes que conforman
la propiedad, planta y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos o valores revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles estimadas,
cuyo promedio ponderado por rubro es:

Construcciones y obras de infraestructura 23 anos
Magqguinarias y equipos 7 anos
Ofros 3 anos

El valor residual y la vida Util de los activos son revisados, y ajustados si es necesario,
en cada cierre anual de estados financieros. Cuando el valor de un activo es
superior a su valor recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata
hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de bienes que conforman la propiedad,
planta y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender activos revalorizados los
valores incluidos en reservas de revalorizacion se traspasan a reservas por ganancias
acumuladas.

Las obras en curso, en caso de existir, se fraspasan a activos en explotacion una vez
finalizado el ejercicio de prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, en caso de existir, son
contabilizados en su fecha de adquisicién, segun el valor actual de todos los pagos
futuros, de acuerdo a las condiciones especificas de cada contrato.

Los activos en leasing se deprecian de acuerdo a las mismas normas senaladas para
el resto de propiedad, planta y equipo, y son clasificados en el rubro "propiedad,
planta y equipo". Dichos activos no son de propiedad de la empresa, por lo que
mientras no se ejerza la opcidon de compra, no se puede disponer liboremente de
ellos.

() Propiedades de Inversion

Los inmuebles que la Administracién ha destinado para el arrendamiento a terceros
bajo la modalidad de un arriendo operativo, se presentan a su valor de mercado
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conforme a tasaciéon efectuada por tasadores independientes quienes en su
informe han considerado el tamano, ubicacién del mismo.

(m) Activos Intangibles

Las licencias para programas informdticos adquiridas, se capitalizan sobre la base
de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los derechos adquiridos sobre marcas se presentan a costo histérico y tienen vida
Util indefinida por no existir un limite predecible para el periodo durante el cual se
espera que el derecho genere flujos futuros de efectivo.

Los gastos de investigacién y desarrollo son llevados a resultados. En los Ultimos cinco
anos NIBSA S.A. y Filial no han efectuado desembolsos significativos por estos
conceptos.

(n) Deterioro de Valor de Activos no Corrientes

La Administracion de la Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores
de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicadores, se estima el monto
recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto recuperable
del activo deteriorado a nivel individual, la Administracion estima el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos 10s
costos de venta, y el valor de uso. El valor de uso es determinado mediante la
estimacion de los flujos futuros, asociados al activo o unidad generadora de
efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de interés, antes de
impuesto, que reflejan el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del
activo. Para el caso de la plusvalia o menor valor y de los activos intangibles de vida
Util indefinida, los valores recuperables se estiman anualmente.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, se
registra una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

Anualmente, la Administracién de la Sociedad evalla si los indicadores de deterioro
sobre activos no corrientes que derivaron en pérdidas registradas en ejercicios
pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacién, el monto
recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados como un reverso de
pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previaomente deteriorado
es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados
para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto
del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.



37

(o) Préstamos que Devengan Intereses

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos
financieros o como pafrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor
razonable a través de resultados”, o como “otros pasivos financieros”.

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados
cuando éstos, sean mantenidos para negociaciones o sean designados a valor
razonable a través de resultados.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccidn. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método
de tasa efectiva, reconociendo los gastos e inftereses sobre la base de la
rentabilidad efectiva.

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes de NIBSA S.A. vy Filial
son pasivos financieros que no devengan explicitamente intereses y se registran por
su valor nominal y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente
por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la
transaccién. Posteriormente se valorizan por su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los acreedores comerciales y las obligaciones con bancos e instituciones financieras
se clasifican como pasivos corrientes a menos que NIBSA S.A. vy Filial, tengan un
derecho incondicional a diferir su liquidacidén durante al menos 12 meses después de
la fecha de los estados financieros.

El método de la tasa de interés efectiva, corresponde al método de cdlculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignaciéon de los gastos por
intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva,
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
estimados por pagar, durante la vida esperada del pasivo financiero, cuando seas
apropiado un periodo menor, cuando el pasivo asociado tenga una opcidén de
prepago que se estime serd ejercida.

(p) Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, costos de reestructuraciéon y
litigios se reconocen cuando NIBSA S.A. y Filial, tienen una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el valor se ha
estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones
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por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un niUmero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidacién se determina considerando el tipo de
obligaciones como un todo. Se reconoce una provisidn incluso si la probabilidad de
gue un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase
de obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisidn con motivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

(q) Beneficios a los Empleados
Beneficios al personal a corto plazo

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el ano son cargados a resultados del ano.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Sociedad Matriz registra beneficio al personal por anos de servicio valuada por el
método actuarial para los trabajadores que tengan pactado este beneficio de
acuerdo a los convenios suscritos, con una tasa de descuento del 6,15% anual para
el 31 de diciembre de 2010; del 6,36% anual al 31 de diciembre de 2009 y del 5,92%
anual para el 01 de enero de 2009, y considerando una permanencia basada en
datos estadisticos de rotacién del personal.

Esta tasa es obtenida a partir de la publicaciéon de la Asociacién de Bancos e
Instituciones Financieras de Chile para Bonos del Banco Central en pesos (tasa BCP)
a 10 anos.

El cdiculo de esta obligacion de prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El valor actual de la obligacién se determina descontando los flujos de
salida de efectivo futuros estimados a tasas de interés de bonos del Estado
denominados en la moneda en gque se pagardn las prestaciones y con plazos de
vencimiento similares a los de las correspondientes obligaciones.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen por la experiencia y cambios en las
hipdtesis actuariales se cargan o abonan en el patrimonio neto en el estado de
ingresos y gastos integrales reconocidos en el periodo en el que surgen las mismas.

(r) Impuesto alas Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias o impuesto a la renta de NIBSA S.A. y su Filial se
calcula en funcién del resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido,
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segun corresponda, por las diferencias permanentes y temporarias, de acuerdo a las
normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccién distinta de una combinacidn de negocios que en el momento de la
transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de los estados financieros y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede
compensar las diferencias temporarias, o existan diferencias temporarias imponibles
suficientes para absorberlos.

(s) Distribucién de Dividendos

Conforme a la politica de reparto de dividendos establecida en Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 05 de abril de 2010, la Sociedad ha procedido a registrar la
obligacion equivalente al 30% de la utilidad del ejercicio sobre base devengada,
neta de dividendos provisorios que se hubieren acordado a la fecha de cierre,
correspondiente a la politica de dividendos acordada por la Junta General de
Accionistas. La provision determinada se registra bajo el rubro Provisiones.

Respecto a los dividendos, NIBSA S.A. podrd hacer repartos siempre y cuando
mantenga provisionado los intereses de los proximos seis meses, mds la cuota de
capital mds préxima con el Banco de Chile.

(t) Ingresos Ordinarios

La Sociedad Matriz y su Filial, reconocen los ingresos cuando el valor de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la entidad y se cumplan las condiciones especificas para cada una
de las actividades de la Sociedad.

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos cuando 10s
riesgos y ventagjas significativas derivados de la propiedad son transferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién, los costos asociados vy las posibles devoluciones de bienes pueden ser
estimados con fiabilidad y la empresa no conserva para si misma, implicaciéon en la
gestion corrientes de los bienes vendidos.

Las fransferencias de riesgos y ventajas varian dependiendo de los términos
individuales del confrato de venta, ya que la Sociedad efectia venta de sus
productos tanto en el mercado local como en el extranjero.
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Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de Ias
actividades de la Sociedad. Estos ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto
sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de productos son reconocidos al
valor razonable de la transaccién cobrada o por cobrar, neta de devoluciones,
estimaciones, descuentos comerciales y descuentos por volumen. Consideramos
valor razonable el precio de lista asignado a cada cliente, la forma de pago
acordada con cada cliente también es considerada como valor contado y no
reconocemos intereses implicitos por este periodo.

Los ingresos por arriendos son reconocidos en resultados, a través del método lineal
durante el periodo de arrendamiento en funcién de su devengo.

Los ingresos por dividendos y distribuciéon de utilidades se reconocen cuando se
establece el derecho a recibir el pago.

(u) Informacidn Financiera por Segmento

Los segmentos operativos se han definido de forma coherente con la manera en
que la Administracién reporta internamente sus segmentos para la toma de
decisiones de la operacidn y asignacidn de recursos (“el enfoque de la
Administracion™).

La Sociedad presenta la informacién por segmentos (que corresponde a las dreas
de negocios) en funcién de la informacién financiera puesta a disposicion del
tomador de decisidn, en relacidon a materias tales como medicién de rentabilidad y
asignacién de inversiones.

Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad que proveen
servicios relacionados (segmento de negocios), el cual estd sujeto a riesgos vy
beneficios que son distintos a los de otros segmentos. Por lo anterior, los segmentos
que utiliza la Sociedad para gestionar sus operaciones serdn por los siguientes:

Areas de negocios:
= Gasfiteria
= Griferia
= Ofros

Areas geogrdficas:
» Ventas Nacionales
= Exportaciones

Principales clientes:
= Grandes Clientes
= Ofros
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(v) Arrendamiento de Activos
Los arrendamientos se clasifican como financieros u operativos.

Los arrendamientos financieros son aquéllos en los cuales la Sociedad asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. A partir del
reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del
reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica
contable aplicable a este tipo de activos.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Todos los arrendamientos formalizados por la Sociedad son operativos.
(w) Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccidn de cualquier activo
calificado (propiedades, planta y equipo) se capitalizan durante el periodo de
fiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses, se registran en gastos.

(x) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados integrales cuando tiene lugar
una disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una
reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no
genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
necesarios para su registro como activo. Asimismo se reconoce un gasto cuando se
incurre en un pasivo y no se registra activo alguno.

El costo de venta corresponde a los costos de produccion de los productos vendidos
y aqguellos costos necesarios para que las existencias queden en su condicion y
ubicaciéon necesaria para realizar su venta. Dentro de los conceptos que se incluyen
en el costo de venta encontramos los costos de las materias primas, costos de mano
de obra y costos asignables directamente a la produccion, entre ofros.

Los costos de distribucion comprenden los costos de embarques, fletes y todos
aqguellos necesarios para poner los productos a disposicion de los clientes.

Los gastos de administracién contienen los gastos de remuneraciones y beneficios all
personal, honorarios por asesorias externas, gastos de servicios generales, gastos de
seguros, entre ofros.
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(v) Ganancias por Accion

El beneficio bdsico por accidn se calcula como el cuociente entre el beneficio neto
del periodo atribuible a la Sociedad Matriz y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo.

Durante el ejercicio, el NIBSA S.A. no ha readlizado ningin tipo de operacion de
potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accién diluido diferente
del beneficio bdsico por accién.

(z) Estado de Flujos de Efectivo

NIBSA S.A. prepara el estado de flujos de efectivo, de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 7, y lo presenta como parte integrante de sus estados
financieros, para cada periodo en que sea obligatoria la presentacién de éstos.

El estado de flujos de efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo, clasificdndolos por actividades de operacion, de inversidon y de
financiacién, segun los siguientes significados:

» El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista.

» Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son fdcilmente convertibles en valores determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Flujos de efectivo
son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

» Actividades de operacién son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos actividades ordinarias de las empresas, asi como ofras
actividades que no puedan ser cdlificadas como de inversién o financiacion.

» Actividades de inversidn son las de adquisicion y disposicidon de activos a largo
plazo, asi como de ofras inversiones no incluidas en el efectivo y los
equivalentes al efectivo.

» Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el
tamano y composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados
por parte de entidad.

NIBSA S.A. vy Filial informan acerca del flujo de efectivo bajo el método directo, segun
el cual se presentan por separado las principales categorias de cobros y pagos en
términos brutos.

(aa) Medio Ambiente

Los desembolsos relacionados con el cuidado del medio ambiente son reconocidos
en resultados en la medida que se incurren.

(3) Primera Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Conciliaciones con Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile (PCGA)

La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido, en su oficio Circular
N° 457 de fecha 20 de junio de 2008, a las Sociedades Andnimas inscritas en dicha
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entidad fiscalizadora, que adopten las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF" o “IFRS"), a partir del 1 de enero de 2009, normas que han sido
adoptadas en Chile bajo denominacién Normas de Informacidén Financiera de Chile
(NIFCH), incluyendo a aquellas que se acojan a la alternativa planteada en el Oficio
Circular 427, esto es, adoptar NIIF a partir del ejercicio 2010, comparativo con el
ejercicio 2009. NIBSA S.A. se encuentra acogida a esta Ultima opcidén como parte del
proceso de adopcion.

De acuerdo a esta disposicidn, los estados financieros de NIBSA S.A. y Filiales, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros
preparados y presentados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y ha aplicado las normas de la NIIF 1 en su preparacion.

Las fechas asociadas al proceso de convergencia a las NIIF que afectan a NIBSA
S.A. son el ejercicio comenzado el 1° de enero de 2009, que es la fecha de transicion
y el 1° de enero de 2010, que es la fecha de convergencia plena a las NIIF.

3.1 Exenciones a la primera aplicacién retroactiva elegida por NIBSA S.A.

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de 1os
requerimientos generales. Las principales exenciones que se aplicaron en la
Sociedad son las siguientes:

a) Combinaciones de negocio

La exencidon permite que las combinaciones de negocios previas a la fecha de
transicion no se reemitan. NIIF 3 puede no ser aplicada a combinaciones de
negocios antes de la fecha de transicion. NIBSA SA. y Filial han aplicado la exencidon
recogida de la NIIF 1 para las combinaciones de negocios; por lo tanto, no han re
expresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la
fecha de transicion de 1 de enero de 2009.

b) Valor razonable o revalorizacién como costo adquirido

La entidad podrd optar en la fecha de transicién a las NIIF, por la mediciéon de la
partida de propiedad, planta y equipos a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en tal fecha.

NIBSA S.A. y Filial, para las clases de activos que conforman los terrenos,
construcciones y maquinarias, optd por la medicidn de estos bienes a su valor
razonable, utilizando dicho valor como el costo afribuido, de acuerdo a las normas
de primera adopcién. El valor razonable de los activos fijos fue medido mediante
una tasaciéon efectuada tanto de expertos internos como externos independientes a
todos los activos de la misma clase, determinando de esta forma nuevos costos
atribuidos, vidas Utiles y valores residuales.

NIBSA S.A. y Filial, para las clases de activos que conforman el mobiliario y matriceria,
optd por la medicidn de estos bienes a su valor de revalorizacidon neto, como el
costo atribuido, de acuerdo a las normas de primera adopcion.
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c) Beneficios al personal

El adoptante por primera vez puede optar por reconocer todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. NIBSA S.A. ha optado por reconocer todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas a 1° de enero de 2009.

d) Diferencias de cambio

Si el adoptante hace uso de esta exencidn: i) las diferencias de conversidn
acumuladas de todos los negocios en el exiranjero se considerardn nulas en la
fecha de transicién a las NIIF; vy i) la ganancia 6 pérdida por la venta o disposicidon
por ofra via posterior de un negocio en el extranjero, excluird las diferencias de
conversidén que hayan surgido antes de la fecha de transicion a las NIIF, e incluird las
diferencias de conversidon que hayan surgido con posterioridad a la misma.

e) Instrumentos financieros compuestos

La exencién es que el adoptante por primera vez no necesita separar en dos
porciones (pasivo y patrimonio neto) los instrumentos financieros compuestos, si es
gue el componente de pasivo ha dejado de existir en la fecha de transicién a las
NIIF.

Esta exencién no es aplicable, ya que la Sociedad no tiene instrumentos financieros
compuestos a la fecha de transicion.

f) Activos y pasivos de sociedades dependientes, asociadas y entidades
controladas conjuntamente

Si una entidad adopta por primera vez las NIIF después que su filial (o asociada o
negocio conjunto) medird, en sus estados financieros consolidados los activos y
pasivos de la filial (o asociada o negocio conjunto) por los mismos valores en libros
que la subsidiaria (o asociada o negocio conjunto), después de realizar los ajustes
gue correspondan al consolidar o aplicar el método de la participacién, asi como
los que se refieran a los efectos de la combinacién de negocios en la que tal
entidad adquirié a la subsidiaria. De forma similar, si una controladora adopta por
primera vez las NIIF en sus estados financieros separados, antes o después que en sus
estados financieros consolidados, medird sus activos y pasivos por los mismos valores
en ambos estados financieros, excepto por los ajustes de consolidacion.

La Sociedad matriz y la Sociedades Filial adoptardn las NIIF por primera vez el 01 de
enero del 2010.

dg) Re-expresion de comparativos respecto de NIC 32 y NIC 39
El impacto de la exencidn es que los comparativos no deben ser presentados para

la NIC 32 y la NIC 39. NIBSA S.A. ha decidido no aplicar esta exencién y ha aplicado
la NIC 32y la NIC 39 desde la fecha de transicidon 1 de enero de 2009
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h) Designacion de activos financieros y pasivos financieros

NIC 39 permite que un instrumento financiero sea considerado en el reconocimiento
inicial como un activo financiero o un pasivo financiero a su valor razonable a fravés
de ganancias o pérdidas o como disponible para la venta. A pesar de este
requerimiento, la entidad puede hacer dicha consideracidon en la fecha de
transicion a las NIIF, en la medida que corresponda.

i) Pagos basados en acciones

La exencidon consiste en sélo aplicar NIIF 2 a pagos basados en acciones entregados
6 resueltos después de la fecha de adopcidn.

Esta exencidn no es aplicable, ya que la Sociedad no efectia pagos basados en
acciones.

j) Contratos de seguros

El adoptante por primera vez puede aplicar las disposiciones transitorias de la NIIF 4
Contratos de Seguro. La NIIF 4 prohibe los cambios en politicas contables para los
confratos de seguros, incluyendo los cambios hechos por el adoptante por primera
vez.

Esta exencidn no es aplicable a la Sociedad.

k) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento

La Sociedad no ha detectado al 1° de enero de 2009 ningUn activo por el que se
pudiera incurrir en costos de desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica
esta exencién.

1) Arrendamiento

Determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicidn a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracién de los hechos y circunstancias existentes
en dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable, por no tener hechos ni circunstancias evidentes a la
fecha de transicion que determinen la existencia de arriendos implicitos en sus
confratos y acuerdos.

m) Concesiones de servicios

La exencion permite restablecer el periodo anterior salvo que sea impracticable, en
Cuyo caso se deberd:

i) utilizar los valores contables segun principios de contabilidad chilenos para el
comparativo y
i) efectuartest de deterioro al inicio del periodo corriente.
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Esta exencidn no es aplicable, ya que la Sociedad no posee concesiones de
Servicios.

3.2 Conciliacién de PCGA Chilenos a NIIF

Segun lo requerido por la norma de adopcién NIIF T a continuacién se presenta la
cuantificacién del impacto de la transicion desde principios contables
generalmente aceptados en Chile (PCGA) a Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) resultante de aplicar esta normativa en NIBSA S.A.

(a) Patrimonio Conciliado al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009:

— Referencia | 31/12/2009 01/01/2009
Nota 3.3 M$ M$

Patrimonio neto bajo, PCGA chilenos 12.648.440 12.702.496
Reclasificacién participaciones minoritarias 629 761
Patrimonio total 12.649.069 12.703.257|
Propiedades, plantas y equipos a (889.722) (889.722)
Inventarios b (1.206.436) (1.206.436)
Deudores comerciales (5.771) (5.771)
Ajuste pordiferencia de conversién

Inversiones en asociadas c (6.937) (6.937)
Activos intangibles distintos de la plusvalia d (845.976) (845.976)
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados e (428.191) (428.191)
Impuestos diferidos f 167.898 167.898
Reversa correccion monetaria patrimonio g (292.157) 0
Interes minoritarios sobre ajustes NIIF h (28) (35)
Diferencia entre el resultado PCGAylas NIIF 1.089.003 0|
Efecto de la transicion a las NIIF por adopcién de norma (2.418.317) (3.215.170)
Patrimonio Neto bajo NIIF 10.230.752 9.488.087|

(b) Resultado para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2009 y el cuarto
trimestre de 2009:

. 01/01/2009
Detalle R;?t;e;;'a 31/12/2009
m$
Resultado bajo PCGA Chilenos 238.102
Depreciacidn yreverso de correccion monetaria de activos fijos i 587.206
Deudores comerciales (924)
Activos intangibles d 42.206
Inversiones en empresas asociadas c 7.911
Inventarios b 140.377
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 384
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados e 150.667|
Impuestos diferidos f (130.918)
Reversa correccion monetaria activos y pasivos g (292.222)
Efez?to en el interés minoritario por participaciéon negocios en h (124)
conjunto
Efecto de la transicion a las NIIF 504.563
Resultado bajo NIIF 742.665




47

3.3 Explicacién de los efectos por cambios de PCGA Chilenos a NIIF

Los efectos producidos por la transicion de PCGA en Chile a NIIF se ajustan contra
resultados retenidos.

a) Propiedades, plantas y equipos

Para efectos de primera adopcion, la Sociedad procedid a revaluar los terrenos,
construcciones y maquinarias y equipos, realizando una reestimacién de vidas Utiles
de construcciones, maquinarias y equipos y ofros componentes técnicos. La
revaluaciéon de terrenos efectuada se realizé de acuerdo con NIIF 1y el nuevo valor
corresponde al costo inicial del activo a partir de la fecha de transicion.

El ajuste a propiedades, planta y equipo corresponde a la diferencia originada por
la valorizacién a valor justo como costo de los activos de la Sociedad, efectuada a
la fecha de transicién. Tal procedimiento, efectuado por tasadores independientes,
generd un menor valor en los bienes que conforman la propiedad, planta y equipos,
registrado contra Resultados Acumulados.

El ajuste tiene implicita la eliminacién de la correccidn monetaria de los activos fijos
aplicada bajo norma local para el ejercicio 2009, el efecto en depreciacion del
ajuste a valor justo antes mencionado y el cambio de vidas Utiles efectuado para
utilizar vidas Utiles econdmicas de los activos fijos.

b) Inventarios

Corresponde a los ajustes en el valor de los inventarios existentes al 31 de diciembre
de 2008 de acuerdo a los nuevos costos de produccidn segin Norma NIIF, derivados
por los cambios en la depreciacion del ejercicio, entre otros.

c) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de participacion,
es decir, el método de contabilizacién de acuerdo al cual la inversidon se registra
inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcién de los cambios que
experimente la asociada. Los principales cambios que presentan las asociadas por
la aplicaciéon de las NIIF provienen de la revalorizacién de sus bienes que conforman
la propiedad, planta y equipos, cambios en sus tasas de depreciacion vy
reconocimiento de impuestos diferidos sobre estos efectos.

d) Activos intangibles

El ajuste tiene implicita la eliminaciéon de la correccion monetaria de los activos
intangibles aplicada desde su adquisicion y el efecto en amortizacion asi como otros
activos que no se espera que generen flujos futuros de efectivo.

e) Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

Las NIIF requieren que los beneficios por prestaciones definidas enfregados a los
empleados en el largo plazo, sean determinados en funcidn de la aplicacion de un
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(4)

modelo de cdlculo actuarial, generando diferencias respecto de la metodologia
previa que consideraba valores actuales a costo devengado del beneficio.

f) Impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de
las NIIF, han significado la determinacién de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Resultados Acumulados en el Patrimonio.

dg) Reversa correccidon monetaria

IFRS no considera indexacién por inflacién en paises que no son hiperinflacionarios
como Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por
inflaciéon y las variaciones son nominales. El efecto de correccidén monetaria, afecta
principalmente a las partidas de activos, depreciacion y patrimonio. Los efectos de
la aplicaciéon de la correccidn monetaria, descritos anteriormente, estdn incluidos en
la conciliacién.

h) Interés minoritario sobre ajustes NIIF

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile aplicados en la
preparacién de los estados financieros, reconocian la participacion de accionistas
minoritarios en el patrimonio de las filiales como una cuenta separada entre el
pasivo y el patrimonio neto de los estados financieros consolidados de |la Sociedad.
Asimismo, el estado de resultados consolidado del ejercicio bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, excluia mediante una linea
especifica la participacién de los minoritarios en los resultados de las filiales. Bajo NIIF
los accionistas minoritarios constituyen parte del Grupo vy, por lo tanto, sus
participaciones se consideran formando parte del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de resultados integrales.

i) Depreciacion y reverso de correcciéon monetaria de activos fijos

La Sociedad efectud revision de los valores libros registrados segun PCGA junto con
la aplicacion de vidas Utiles técnicas para el cdlculo de la depreciacién, los efectos
resultantes de infroducir ambos conceptos generd un menor cargo a resultados por
concepto de depreciacion.

Uso de Estimaciones y Juicios de la Administracion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de NIBSA S.A., gue manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparaciéon de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige el
uso de ciertas estimaciones y criterios contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de NIBSA S.A.
Estas estimaciones, que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde las hipdtesis y estimaciones son significativas al cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos registrados en ellos, se refieren
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bdsicamente a:

- La valorizacion de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro.

- Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos vy
obligaciones con los empleados.

- Lavida Util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

- Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de deterioro de
deudores por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

- Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de los valores netos
de realizacién de los inventarios.

Las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacidén disponible en
la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible
gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas al
adlza o a la baja en los préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes estados
financieros futuros.

Gestion de Riesgos

En el curso normal de sus actividades la Sociedad estd expuesta a riesgos procedentes
de los instrumentos financieros y en su gestiéon. Estos riesgos que pueden afectar el
valor de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados son el riesgo de

mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito.

Riesgos de Mercado

Los factores de riesgo propios de la actividad corresponden al riesgo de volatilidad
de la tasa de interés, y tipo de cambio al valor de las materias primas.

La Sociedad busca controlar el riesgo de tasa de interés mediante una estructura
equilibrada entre las obligaciones de corfo largo plazo, de modo de reducir las
fluctuaciones de tasa de interés, para lo cual tiene estructurados sus pasivos
bancarios en el largo plazo, de modo tal de tener una tasa que atenle las
volatilidades puntuales que pueden presentar las tasas de corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2010, la Sociedad mantiene cerca del 63% de su deuda bancaria
pactada en el largo plazo.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo de tasa de interés se observa
lo siguiente:

Pasivos Financieros a Tasa 31/12/2010
Flotante Ganancia/(Pérdida)
Aumento de | Disminucion de
50 bps 50 bps
Impacto en Resultado (M$) (11.403) 11.403




50

En relacion con el riesgo cambiario, la Sociedad aminora estos impactos, debido a
un equilibrio entre activos y pasivos en moneda extranjera. Sin embargo en los
Ultimos doce meses, las importaciones superan en un 109% a las exportaciones.

En ambos casos la Sociedad evalia permanentemente la posibilidad de tomar
seguro de tasas y cambios para atenuar financieramente los efectos.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo cambiario se observa lo
siguiente:

Variaciéon Délar Americano 31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento de Disminucién
5% de 5%
Impacto en Resultado (M$) 26.702 (26.702)

Respecto al riesgo que presentan las materias primas, las cuales corresponden a
chatarras de bronce y cobre, éstas de encuentran sujetas a la fluctuacién que
presenta el precio del cobre en el mercado mundial. La Sociedad determina los
precios de los productos tomando en consideraciéon estas fluctuaciones, no siendo
posible, en ciertas ocasiones, traspasar en forma inmediata la totalidad de estas
fluctuaciones de los costos de las materias primas a los clientes.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo que presentan las materias
primas se observa lo siguiente, en el supuesto que no se traspase a precios las
fluctuaciones de los costos de las materias primas:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento de Disminucion

10% LME de 10% LME
Cobre Cobre
Impacto en Resultado (M$) (230.155) 230.155

Riesgo de Liquidez

La exposicién al riesgo de liquidez corresponde a la capacidad de la Sociedad de
cumplir con sus obligaciones de deuda al momento de su vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez estd representada en las cuentas de acreedores y
ofras cuentas por pagar. Este riesgo podria surgir a partir de la incapacidad de
responder a requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones tanto en
condiciones normales como excepcionales.

La Sociedad en su gestion de liquidez privilegia el oportuno y puntual pago de sus
obligaciones tanto en el sistema financiero como con sus proveedores. Para minimizar
este tipo de riesgo monitorea constantemente las proyecciones de caja de corto y
largo plazo, captando excesos de liquidez y previniendo insuficiencias con
anticipacion.

Sin perjuicio de lo anterior a la fecha de presentacién de estos Estados, la Sociedad
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(6)

presenta indices de liquidez que muestran que puede cumplir con normalidad a todas
las obligaciones corrientes que se mantienen.

El grado de exposicidon al riesgo de liquidez se presenta en la nota (17) Otros Pasivos
corrientes y no corrientes y en la nota (18) Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar.

Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera si la contraparte
no cumple con sus obligaciones contractuales de pago vy se origina principalmente de
los deudores comerciales.

La exposicion de la Sociedad se ve afectada por las capacidades financieras
individuales de cada cliente, siendo ésta acotada por la solvencia de sus principales
clientes, de los cuales se dispone informacién financiera en el mercado, y por un
monitoreo constante que permite detectar dificultades financieras en el total de la
cartera de clientes.

La Sociedad estd evaluando periddicamente si existe evidencia de deterioro de las
deudas comerciales. El deterioro es analizado para cada cliente en particular.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son madurez de la cartera, senales concretas del mercado, y hechos
concretos de deterioro (default).

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar
de baja los activos contra el deterioro constituido. La Sociedad sdlo utiliza el método
del deterioro y no el del castigo directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigentes son poco relevantes, la
politica es analizar caso a caso para clasificarlas segin la existencia de riesgo,
determinando si corresponde su reclasificacién a cuentas de cobranza prejudicial. Si
amerita la reclasificacion, se constituye deterioro de lo vencido y por vencer.

La Sociedad se encuentra en estos instantes evaluando seguros de crédito, lo que
permitiria aminorar los riesgos asociados a la cartera de clientes.

El grado de exposicion al riesgo de crédito se muestra en el punto (9) Deudores
Comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Sociedad no tiene garantias u otras mejoras crediticias que aminoren el riesgo de
crédito existente.

Informacion por Segmentos

NIBSA S.A. presenta la informacion por segmentos en funcién de la informacién
financiera puesta a disposicion de los tomadores de decisidon, en relacién a materias
tales como medicidn de rentabilidad y asignacién de inversiones y en funcion de la
diferenciacién de productos.
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Los Segmentos asi determinados corresponden a los siguientes:

Areas de negocio

T . Gasfiteria Griferia Otros Total
M$ m$ M$ M
Ingresos de actividades ordinarias 7.192.157 1.428.020 144.182 8.764.359)
Costo de ventas (5.003.146) (875.721) (141.705) (6.020.572)
Total 2.189.011 552.299 2477 2.743.787|
Total Activos 13.214.544/ 2.623.781 264.914 16.103.239|
Areas geogrdficas
e o Sas Venta Nacional | Exportaciones Total
M3 M$ m$
Ingresos de actividades ordinarias 7.889.691 874.668 8.764.359
Costo de ventas (5.382.452) (638.120) (6.020.572)
Total 2.507.239 236.548 2.743.787
Total Activos 14.496.152 1.607.087 16.103.239
Principales Clientes
» Gr:andes Otros Total
Informacidn por Segmentos Clientes
M M$ m$
Ingresos de actividades ordinarias 3.115.258 5.649.101 8.764.359
Costo de ventas (2.139.988) (3.880.584) (6.020.572)
Total 975.270 1.768.517 2.743.787
Total Activos 5.723.832 10.379.407 16.103.239

La informacidon sobre costos y activos son traspasados proporcionalmente a cada
uno de los segmentos.
(7) Efectivoy Equivalentes al Efectivo

La composicion de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo al cierre de
cada periodo es la siguiente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
m$ M$ M$
Efectivo en Caja 20.417 2.754 1.661
Saldos en Bancos 169.524 351.925 296.650
Otro Efectivo y Equivalente de Efectivo 0 0 1.589.082
Valores Negociables de Facil Liquidacion 1.778.245 1.939.246 305.103
Total 1.968.186 2.293.925 2.192.496

(8) Otros Activos no Financieros

La composicidn de los otros activos no financieros corrientes y no corrientes, es la
siguiente:
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Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
m$ MS m$

CORRIENTES

SEGUROS VIGENTES 561 639 536
GASTOS ANTICIPADOS 6.684 20.709 6.503
OTROS DEUDORES VARIOS 17.018 2.034 7.359
TOTAL CORRIENTES 24.263 23.382 14.398
NO CORRIENTES

ANTICIPOS DE GRATIFICACION 10.751 13.311 14.467
PRESTAMOS AL PERSONAL 6.022 0 0|
TOTAL NO CORRIENTES 16.773 13.311 14.467

(9)

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicién de los deudores comerciales y otras

es la siguiente:

cuentas por cobrar corrientes,

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Corriente Corriente Corriente
L vetmtms|| " || et | et | T || v || T || s

incobrables incobrables incobrables

v v v v v v s m$ v$

CUENTAS POR COBRAR NACIONALES 1.473.801 (47.404) 1.426.397 1.367.428 (70.591) 1.296.837 1.322.022 (68.191) 1.253.831]
CUENTAS POR COBRAR DEL EXTERIOR 104.194 (1.537) 102.657| 127.168 (3.168) 124.000] 250.310 (9.106) 241.204
OTROS 44.736 0 44,736 40.548 0 40.548| 43.065 0 43.065
Total 1.622.731 (48.941) 1.573.790| 1.535.144 (73.759) 1.461.385| 1.615.397 (77.297) 1.538.100

La composicidn de los deudores comerciales que se encuentran con saldos no
cobrados y no deteriorados, de acuerdo a plazo de vencimiento es la siguiente:

Menos de 90 | Mayor a 90 Menos de 90 | Mayora 90 Menos de 90 | Mayor a 90
Conceptos dias dias SRR dias dias BT dias dias CRAHEED
M$ mM$ M$ m$ m$ m$ M$ mM$ m$
(CUENTAS POR COBRAR NACIONALES 1.040.987| 0| 1.040.987 991.597| 972 992.569 930.983 0| 930.983]
'CUENTAS POR COBRAR DEL EXTERIOR 31.653, 43.306 74.959 99.856 0 99.856 97.607 0| 97.607|
(OTROS 44.736 0 44.736 40.548 0 40.548 43.065 0 43.065)
Total 1.117.376| 43.306 1.160.682 1.132.001| 972 1.132.973| 1.071.655 0 1.071.655
Movimiento del deterioro de incobrable es el siguiente:
L 31/12/2010 31/12/2009
Movimientos
M$ m$
Saldo inicial 73.759 77.297|
Deterioro del periodo (24.818) (3.538)
Saldo final 48.941 73.759

(10)

Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas

Respecto de las transacciones con empresas relacionadas, corresponde senalar 1os
siguientes aspectos relevantes.

i Las

operaciones

de compra,
relacionadas, no se encuentran sujetas a intereses, reajustes o descuentos.

LTDA. son de 30 dias.

venta o arriendo con

empresas

Los plazos de pago acordados con ELSTER Medicidon S.A. son de 90 dias.
Los plazos de pago acordados con Servicios y Representaciones NIBSA
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iv. El criterio adoptado por la Administracion de la Sociedad para revelar
estas transacciones es considerar las transacciones mds relevantes
realizadas, para la totalidad de las empresas relacionadas.

De acuerdo a lo anterior, al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre y 01 de enero
de 2009, la Sociedad mantiene la siguiente relacion de documentos y cuentas por
pagar, y fransacciones con empresas relacionadas, directa e indirectamente:

Cuentas por cobrar:

N I Ti 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
R.U.T. Nombre parte relacionada Pais de origen atural ex.a ¢3 oo a2 a2 T
larelacion | Moneda M$ M$ M$
96.657.930-7 |Elster Medicion S.A. CHILE Coligada PESOS 54.504/ 0 0
Total 54.504/ 0| 0|

Cuentas por pagar:

Naturaleza de | Tipo de 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
R.U.T. Nombre parte relacionada Pais de origen atural ez.a €| Mpoce a2 a2 oL
la relacion | Moneda m$ m$ m$
96.957.470-5 |Vicsa S.A. CHILE Accionista PESOS 166.261 166.261 166.261
96.680.360-6 |Zegers y compafiia S.A. Consultores asociados CHILE Accionista PESOS 2.277 2.277
Total 166.261 168.538| 168.538
H .
Transacciones:
Acumulado al 31/12/2010 Acumulado al 31/12/2009
RUT. P —— RO (NU—— Efecto en Efecto en
RUT.Parte | Nombredeparte | Pasde | Naralza de o esrpion de a transacion Resutado Resultado
d L) (cargo) abono L) (cargo) abono
M$ s
96.657.930-7 ELSTER Medicion S.A.  |CHILE Coligada Venta de mercaderias 435.817 435.817 495.478 495.478)|
96.657.930-7  [ELSTER Medicién S.A. |CHILE Coligada__ |Arriendos 16.246 16.246) 16.144) 16.144]
96.657.930-7 _[ELSTER Medicion S.A. _|CHILE Coligada___|Dividendos Percibido 57.600 48.000
Inventarios

La conformacion de los inventarios al cierre de cada periodo es la siguiente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
%S M$ %S
Productos Terminados y Mercaderias 2.436.580 1.852.778 2.202.965
Materias Primas 589.400 578.107 402.399
Materiales e Insumos 793.620 457.686 460.827
Productos en Proceso 830.463 842.692 592.721]
Importaciones en Transito 303.247 329.717 50.964
TOTALES 4.953.310 4.060.980 3.709.876

En los ejercicios finalizados a diciembre de 2010 y 2009, el costo de venta ascendid a
M$ 6.020.572.- y M$ 6.017.616.-

La Sociedad no ha realizado variaciones en el valor neto de realizacion que hayan
sido reconocidas como gasto en los periodos finalizados a diciembre de 2010 y 2009.
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(12) Activos por Impuestos Corrientes

La conformacién de los activos por impuestos corrientes al cierre de cada periodo
es la siguiente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
%S MS mM$
PPM por Recuperar 5.499 4.641 178.126
Créditos Tributarios 0 3.107
Crédito Sence 1.775 1.666 14.623
Provisidn Impuesto a la Renta 0 (84.293)
IVA Credito Fiscal 58.973 70.828 58.940
Total Neto 66.247 77.135 170.503

(13) Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion

Informacion resumida al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

pais d da e . Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Gastos i
Sociedad \ aisde F“ lone ! Panf_e“"‘!? Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ordinarios | Ordinarios (neta)
Incorporacion |  Funcional icipacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$ m$
ELSTER MEDICION S.A. CHILE PESOS 48% 299.962 7.760) (64.066) 0 518.242 (506.051) 12.191
Total 299.962| 7760 (64.066) o 518242 (506.051) 12.191]

Informacion resumida al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

oot o | porcertai Activs | ActivsNo | Pasivos | PasivosNo | Ingresos Gastos ial
Sociedad \ aisde . one ' Pm,“_" € | Corientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ordinarios | Ordinarios (neta)
incorporacién | Funcional icipacin
M$ M$ M$ M$ M$ M$ m$
ELSTER MEDICION S.A. CHILE PESOS 48% 307.522 15.401 (33.857) 551.507| (492.265) 59.242]
Total 307.522] 15.401| (33.857) 0| 551.507 (492.265) 59.242]

(14) Propiedades, Planta y Equipos

(a) La conformaciéon de las distintas categoria que conforman las propiedades,
planta y equipos al cierre de cada periodo es la siguiente:
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31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
m$ M$ M$

VALORES BRUTOS:
TERRENOS 2.197.680 2.197.680 2.197.680
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES 2.364.812 2.356.378 2.356.378
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 2.507.208 2.511.685 2.511.249
OTROS ACTIVOS 1.110.739 1.124.028 1.074.903
Totales 8.180.439 8.189.771 8.140.210)
DEPRECIACION ACUMULADA:
TERRENOS 0 0 0|
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES (336.355) (168.402) 0
MAQUINARIAS Y EQUIPOS (527.563) (264.141) 0
OTROS ACTIVOS (414.273) (194.804) 0
Totales (1.278.191) (627.347) 0
VALORES NETOS:
TERRENOS 2.197.680 2.197.680 2.197.680
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES 2.028.457 2.187.976 2.356.378
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1.979.645 2.247.544 2.511.249
OTROS ACTIVOS 696.466 929.224 1.074.903
Totales [ 6902248]  7562.42a] 8140210

La depreciacién del periodo comprendido entre el 01 de enero de 2010y 31 de
diciembre de 2010 es de M$ 655.277 .-

Los movimientos de cada categoria durante los anos terminados al 31 de
diciembre de 2010y al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

CONSTRUCCIONES | MAQUINARIAS Y
TERREN TROS ACTIVY
05 | £ INsTALACIONES EQUIPOS OTROS ACTIVOS
M$ M$ M$ M
Saldo inicial al 01-Enero-2009 2.197.680 2.356.378 2.511.249 1.074.903)
Adiciones 0 0 436 52.908)
Castigos (3.783)
Gasto por depreciacién 0 (168.402) (264.141) (194.804)
Saldo final al 31-Diciembre-2009 2.197.680 2.187.976 2.247.544 929.224|
Saldo inicial al 01-Enero-2010 2.197.680 2.187.976 2.247.544 929.224]
Adiciones 0 10.273 1.107 78.018
Castigos (1.418) (5.170) (89.888)
Gasto por depreciacién 0 (168.374) (263.836) (220.888)
Saldo final al 31-Diciembre-2010 2.197.680 2.028.457 1.979.645 696.466|

Informacion adicional sobre propiedades, planta y equipos:

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no
mantenia compromisos de adquisicidn de bienes que conforman las
propiedades planta y equipos.

La Sociedad tiene contratos de seguros que contemplan pdlizas que
cubre todo riesgo con adicional de terrorismo para sus Edificios, MAaquinas,
Equipos e Instalaciones, Contenido de Oficina, Saldn de Ventas vy
Existencias con un monto asegurado de UF 840.675.-

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 no existen
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(15)

(16)

pérdidas por deterioro de valor de los activos fijos de la Sociedad.

iv. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no
mantiene plantas y maquinaria en arrendamiento.

v. La depreciacion al 31 de diciembre de 2010 se presenta en la linea de
costo de ventas en los resultados integrales del gjercicio.

vi. La Sociedad mantiene activos en garantia al 31 de diciembre de 2010,
compuesto por terrenos, construcciones a valor libro de M$ 4.094.969.- y
maquinarias a valor libro de M$ 1.433.374.-

Propiedad de Inversion

De acuerdo a lo anterior, al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre y 01 de enero
de 2009, la Sociedad mantiene en arriendo operativo a terceros no relacionados, un
inmueble de su propiedad ubicada en Vicuna Mackenna N° 1449, comuna de
Santiago, valorizado en M$ 94.818, que ha generado ingresos en el ejercicio
terminado a diciembre de 2010 por M$ 9.863; y mantiene en arriendo operativo a
terceros relacionados, un inmueble de su propiedad ubicado en Pedro Mira N° 425,
comuna de San Joaquin, valorizado en M$ 43.547, que ha generado ingresos en el
ejercicio terminado a diciembre de 2010 por M$ 16.246.- Ambos inmuebles
valorizados conforme al criterio de valorizacion definido en la nota 2-k.

Todos los gastos asociados a la reparaciéon y mantenimiento del inmueble son de
cargo del arrendatario.

Impuestos diferidos e Impuestos a las ganancias
(a) Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

La Sociedad Matriz registra utilidades tributarias retenidas al 31 de diciembre de 2010
y 31 de diciembre de 2009 por M$ 4.118.793.- y M$ 3.318.858, respectivamente y
créditos a favor de los accionistas por M$ 805.492.- y M$ 636.736, en los respectivos
ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre 2009, la Sociedad Matriz reconocid
provision de gasto por impuesto renta de primera categoria por M$ 161.855 vy
M$ 121.618 que aplicado a los créditos contra tales impuesto generaron un impuesto
por pagar de M$ 35.199 y M$ 21.376 en los respectivos ejercicios.

Impuestos Diferidos Activos Impuestos Diferidos Pasivos
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M M$ M3 M$ M$ M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 9.788; 12.539 13.571] 0 0 0]
Inventarios 73.721 129.282 214.369 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 78 0 [o] 771.616 817.618 855.548,
Equipos en Leasing 0 0 0| 0 0 9.150]
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 21.859 18.224 19.713| 0, 0, [o]
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 56.452 51.159 57.395 0 0 0|
Total impuestos diferidos 161.898 211.204 305.048| 771.616 817.618 864.698|
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(b) Impuesto alas Ganancias

El gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias y diferidos, al 31 de diciembre 2010 y
2009 es el siguiente:

01/01/2010 | 01/01/2009 | 01/10/2010 | 01/10/2009
Impuestos Corrientes 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ m$ M$
Gasto porimpuesto corriente 161.855 121.619 18.795 (731)
Gasto porimpuesto tnico (35%) 222 0 222 [
Total impuesto corriente 162.077 121.619 19.017 (731)
01/01/2010 01/01/2009 01/10/2010 01/10/2009
Impuestos Diferidos 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ mM$ M$

Gasto diferido (ingreso) porimpuestos relativos a la creacién y
reversién de diferencias temporarias 3.304 46763 17.977 4.947
Beneficios por pérdidas fiscales (2.702) (4.321) 4.032 (442)
Total impuesto diferido 602 42.442 22.009 4.505
Gasto por impuesto a las ganancias | | | |
Impuesto corriente extranjero 0 0 0 0
Impuesto corriente nacional 162.077 121.619 19.017 (731)
Total Impuesto corriente 162.077 121.619 19.017 (731)
Impuesto diferido extranjero 0 0 0 0|
Impuesto diferido nacional 602 42.442 22.009 4.505
Total Impuestos diferidos 602 42.442 22.009 4.505
Gasto por impuesto a las ganancias 162.679 164.061 41.026 3.774]

(c) Conciliacién tasa efectiva

La conciliacién del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con la tasa efectiva,
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

01/01/2010 01/01/2009 01/10/2010 01/10/2009
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ M$ m$
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 747.891 906.726 88.012 191.293|
Gasto porimpuestos a las ganancias 162.679 164.061 41.026 3.774
Conciliacién Tasa Efectiva 21,75% 18,09% 46,61% 1,97%)
Otros Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes
. 4
Composicion
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
RUT Concepto Pais de origen Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$
97032000-8 Banco BBVA CHILE 207.881 86.517 153.572
97023000-9 Banco Corpbanca CHILE 20 24.782 226.280
97004000-5 Banco de Chile CHILE 540.314 1.744.587 528.044 2.226.271 547.146 2.816.559
97006000-6 Banco de Crédito e Inversiones CHILE 214.893 113.130 287.643
97036000-K Banco Santander CHILE 0| 41.501
97011000-3 Banco Internacional CHILE 59.892 0
Total Pasivos Financiero 1.023.000 1.744.587 793.974 2.226.271 1.214.641 2.816.559

A continuacién, se detalla el financiamiento agrupado
diciembre 2010:

por vencimiento al 31 de
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— Hasta tres | De tres a doce —[beunoacinco| De cinco afios | Total No i
RUT Nombre de Acreedor PAIS DT:‘;:::;':“ meses meses | 10! corrente afios omés g [ RIS
m$ m$ ms m$ m$ m$ m$ efectiva nominal
Préstamos Bancarios:

97032000-8[Banco BBVA cHiLe Us$ 207.881 207.881 0 207.881] 2,84% 2,84%)
97023000-9]Banco Corpbanca CHILE Uss 20 20 [} 20 2,67% 2,67%
97004000-5[Banco de Chile cHILE UF 138.178 402.136] s40314] 1744587 1744.587]  2.284.901] 5,93% 5,93%
97006000-6[Banco de Crédito e Inversiones |CHILE uUss 214.893 214.893 0 214.893] 2,33% 2,33%)
97011000-3[Banco Internacional cHILE Us$ 59.892 59.892 [} 59.892 3,30% 3,30%)
Total 620.864 402136] 1023000 1744587 of 17aas87] 2767587,

A continuacién, se detalla el financiamiento agrupado por vencimiento al 31 de
diciembre 2009:

— Hasta tres | De tres a doce —[Peunoacinco| De cinco afios | Total No i
RUT Nombre de Acreedor PAIS DT:‘;:::::" meses meses | 1O comiente [ g omis Corriente | Tt2! Nominal Tasa de interés
v$ m$ ~$ m$ m$ m$ m$ efectiva nominal
Préstamos Bancarios:

97032000-8[Banco BBVA cHiLE Us$ 86.517 86517 [} 86517 3,09% 3,09%
97023000-9]Banco Corpbanca cHiLe Us$ 24.782 24.782 o 24.782 2,73% 2,73%)
97004000-5Banco de Chile CHILE UF 132,011 396.033 528044 2206271 2206271 2754315 6,12% 6,12%
97006000-6[Banco de Crédito e Inversiones |CHILE Uss 113.130 113.130 0 113.130 3,98% 3,98%)
97036000-K|Banco Santander CHILE uss 41.501 41.501 0 41.501 3,34% 3,34%
Total 397.941 396.033] 793.074] 2226271 of 222627  3.020.245

A continuacién, se detalla el financiamiento agrupado por vencimiento al 01 de
enero 2009:

___ Hasta tres | De tres a doce — [Deunoacinco| De cincoafios | Total No )
RUT Nombre de Acreedor PAIS DT:‘;:::;‘:‘ meses meses | 1Ot cortente | o omés Corriente | TOt@! Nominal U
ws vs v ms vs s v efectiva nominal
Préstamos Bancarios:
97032000-8|Banco BBVA CHILE uss$ 123.394 30.178 153.572 0 153.572 3,23% 3,23%)
97023000-9[Banco Corpbanca CHILE uss 226.280 226.280 0 226.280 8,91% 8,91%)
97004000-5|Banco de Chile CHILE UF 136.787 410.359 547.146 2.680.537| 136.022 2.816.559 3.363.705 13,17% 13,17%|
97006000-6Banco de Crédito e Inversiones |CHILE uss 287.643 287.643 0 287.643 9,30% 9,30%)
Total 774.104 440.537| 1.214.641 2.680.537| 136.022 2.816.559 4.031.200

(18) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las obligaciones por compras o servicios recibidos, corresponden a los proveedores
extranjeros y nacionales, para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010,
31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 segun el siguiente detalle:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
m$ MS mS
Proveedores Nacionales 377.837 456.906 353.507|
Proveedores del Exterior 116.072 144.624 40.812
Remuneraciones yretenciones al personal por pagar 71.978 68.833 89.243
Imptos de retencion por pagar 18.132 58.549 28.240
Leasing por Pagar 0 79.131
Total 584.019 728.912 590.933

(19) Pasivos por Impuestos Corrientes

La conformacioén de los pasivos por impuestos corrientes al cierre de cada periodo
es la siguiente:
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(20)

(21)

(22)

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ mM$ M$
PPM por Recuperar (113.146) (86.348) (41)
Créditos Tributarios (1.500) 0 0|
Crédito Sence (11.591) (11.495) 0|
Provisidn Impuesto a la Renta 161.436 119.438 419
IVA Debito Fiscal 35.316 4.234 34.449
Total Neto 70.515 25.829 34.827

Beneficios al Personal

Las obligaciones por beneficios al personal vigente al 31 de diciembre de 2010, 31

de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 se conforma segun el siguiente detalle:

Pasivo Corriente:

Pasivo No Corriente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
m$ MS mS
BONOS, GRATIFICACIONES OTROS POR PAGAR 186.864 153.345 194.485
VACACIONES AL PERSONAL 111.757 107.200 115.957
PROVISION INDEMNIZACION ANOS DE SERVICIO 135.259 0 0
Total 433.880 260.545 310.442
Saldos al
Conceptos 31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
M$ m$ M$
PROVISION INDEMNIZACION ANOS DE SERVICIO 731.498 864.343 1.012.562
Total 731.498 864.343 1.012.562

Otros Pasivos No corrientes

Los otros pasivos no corrientes al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y
1 de enero de 2009 se conforman segun el siguiente detalle:

Corriente

No Corriente

Concepto 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
m$ m$ m$ m$ m$ m$
DOCUMENTOS POR PAGAR 0| 0| 0f 0| 14.395 0f
Total 0 0 0| 0 14.395 0|

Patrimonio

Las variaciones en el patrimonio del periodo son las siguientes:

(a) Capital y NOmero de Acciones

En la Décima Quinta Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de
abril de 2009 en las oficinas de la Sociedad, se acordd con el voto de la unanimidad
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(23)

(24)

de los accionistas presentes, que representaban la totalidad de las 930.000 acciones
emitidas por la Sociedad, disminuir el capital social pagado en la suma de M$
2.266.975 mediante la absorcién de las pérdidas acumuladas por igual valor,
correspondiendo M$ 1.982.807 a pérdidas de ejercicios anteriores y M$ 284.168 de
pérdidas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, cuyo balance fue
aprobado en Junta General Ordinaria de Accionistas realizada con anterioridad, el
mismo é de abril de 2009.

Como consecuencia de lo anterior, el capital social de NIBSA S.A. queda en la suma
de M$ 12.702.495, dividido en 930.000 acciones de una misma serie, ordinarias y
nominativas, sin valor nominal.

(b) Dividendos
En la Vigésima Octava Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de
abril de 2010, se aprobd repartir un dividendo definitivo ascendente a $ 256,02328

por accioén, con cargo a las utilidades del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
2009, pago gue se materializd el 14 de abril de 2010.

Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de diciembre
2010y 2009 es el siguiente:

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al

Ingresos de Actividad Ordinaria 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$ M$ m$

Ingresos de actividades ordinarias

-Venta Linea Gasfiteria 7.192.157 6.782.671 1.861.759 1.577.289

-Venta Linea Griferia 1.428.020 1.285.829 342.969 332.952

Otras ventas 144.182 557.668 12.039 458.377

Total Ingresos de actividad Ordinaria 8.764.359 8.626.168 2.216.767 2.368.618|

Costos y Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre 2010 y 2009 es el siguiente:

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al

Costos de distribucién 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$

Gastos clientes retail 372.725 363.007 114.677 51.817|
Fletes 58.444 61.099 9.344 15.203
Remuneraciones y otros gastos del personal de vtas 216.136 184.456 60.545 48.786
Ferias, exposiciones, publicidad y otros 61.873 53.914 11.823 23.882
Otros Gastos 38.373 34.763 13.965 10.411f
Tota Costos de distribucion 747.551 697.239 210.354' 150.099|
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(25)

(26)

(27)

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al

GastosTiey AT N s tracion! 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
m$ M$ M$ M$

Remuneraciones 423.964 387.020! 117.571! 130.940
Indemnizacion Afios de servicios y finiquitos 113.133 14.430 20.739 (64.426)
Honorarios y Asesorias 163.039! 132.209! 39.453 40.105
Gastos Computacionales 35.836 27.022 10.094/ 6.996
Servicios Aseo, Seguridad y otros 94.672 92.142 24.267 26.271
Patentes, Contribuciones y otros 61.980 57.807 15.402 14.914
Seguros Generales 24.890 23.763 6.124 4.763)
Gastos Generales 241.630 218.287 67.905 52.966|
Tota Costos de distribucion 1.159.144 952.680 301.555 212.529

Diferencia de Cambio

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por saldos
de activos y pasivos en monedas extranjeras, distintas a la moneda funcional fueron

abonadas (cargadas) a resultados del periodo segun el siguiente detalle:

— 01/01/2010 al | 01/01/2009 al |01/10/2010 al | 01/10/2009 al
Diferencia de Cambio 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M m$ s m$
Activos en moneda extranjera
Efectivo y Equivalentes al Efectivo uss$ 28.372 20.091 16.089 9.409|
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes uss$ 13.752 39.607 4.703 13.931
Inventarios us$ 5.454] (3.474) (3.526) (4.166)
Inventarios EUR (1.810) 43 (1.207) 68
Pasivos en moneda extranjera
Otros pasivos financieros corrientes uss$ (12.346) (59.554) (10.876) (27.505)
Otros pasivos financieros corrientes EUR (356) 0 0| 0|
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar uss$ (32.120) (8.338) (5.484) 560)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar EUR (3.210) 902 2.691 (3.706)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar GBP (41) (46) 0| of
Total de Diferencia de Cambio (2.305) (10.769) 2,390/ (11.409)

Ganancia por Accion

Los beneficios netos por accidn, se calculan como el cociente entre la utilidad neta
atribuible a los accionistas por el promedio ponderado del nUmero de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

A continuacién, se presenta el cdlculo de la ganancia por accién de acuerdo a lo

siguiente:

Acumulado Trimestre
Ganancia bésica por accién 01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Ganancia (Pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de

- . . . M$ 585.277' 742.789' 46.877 187.546|
participacion en el patrimonio neto de la controladora
Promedio de acciones ordinarias en circulacion Acc. 930.000 930.000 930.000 930.000
Ganancia basica por accion $ 629,33 798,70 50,41 201,66

Contingencias y Compromisos

Al cierre de cada periodo la Sociedad presenta

compromisos y contingencias:

la siguiente relacion de

(a) Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, la Sociedad Matriz ha entregado boletas de garantia bancaria a
clientes y proveedores por M$ 53.437 y M$ 71.353, respectivamente.
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(o) De acuerdo al convenio pactado con el Banco de Chile, para el
refinanciamiento de pasivos de largo plazo de NIBSA S.A. Matriz se debe cumplir
lo siguiente:

- A no invertir en activos fijos cuyo valor supere las UF 10.000 anuales, sin
autorizaciéon previa y por escrito del Banco de Chile.

- A no enajenar ningun activo esencial asociado al proceso productivo
cuyo valor libro sea superior a UF 500, sin autorizacién previa y escrita del
Bando de Chile.

- A no fusionarse, crear filiales o absorber otras sociedades, sin autorizacion
previa y por escrito del Banco de Chile.

- A mantener un indice de liquidez corriente no inferior a 2,5 veces, con un
test &cido no inferior a 0,9 veces.

- A mantener un indice de endeudamiento no superior a 0,87 veces su
patrimonio neto efectivo.

- A mantener todos sus bienes en buen estado de funcionamiento y
asegurados en Companias de seguros de reconocida solvencia y
prestigio.

- A entregar al Banco de Chile sus estados financieros, presupuestos
semestrales de gastos e ingresos para el periodo siguiente e informes de
gestiéon. Los estados financieros deberdn ser auditados por una firma que
cuente con la aprobacidon del Banco de hile y deberdn entregarse
dentro de los primeros cuatro meses del ano respectivo

- A no celebrar confratos o negociaciones con personas relacionadas o
con terceros en condiciones distintas a las imperantes en el mercado, sin
autorizacién previa y por escrito del Banco de Chile.

- A no otforgar avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas, hipotecas, y
en general ningun tipo de garantias personales o reales en favor de
terceros, sin autorizacién previa y por escrito del Banco de Chile.

- Respecto a los dividendos, la sociedad podrd hacer repartos siempre y
cuando mantenga provisionado los intereses de los proximos seis meses
mds la cuota de capital mds préxima con el Banco de Chile.

- Cumplir en todos los aspectos con las leyes, reglamentos, disposiciones y
érdenes aplicables incluyéndose especialmente en dicho cumplimiento,
sin limitaciones, el pago integro y oportuno de todos los impuestos,
gravdmenes y cargas fiscales que la afecten y a dar oportuno
cumplimiento a las obligaciones laborales, previsionales, fributarias vy
municipales a que pudiera estar afecta.

- Mantener sus libros de contabilidad al dia y llevarlos correctamente en
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conformidad a los principios contables generalmente aceptados en
Chile.

- Mantener todos sus derechos, franquicias, licencias y derechos de
propiedad industrial e intelectual vigentes y en conformidad a la Ley.

- Informar inmediatamente al Banco de cualguier causal de
incumplimiento judicial o administrativo del presente confrato y de
cualqguier procedimiento judicial o administrativo en su confra que
pueda afectar adversamente y en forma sustancial sus negocios,
activos, ingresos, pasivos o condicién financiera.

- Informar al Banco de Chile de cualquier hecho calificado de esencial
por la normativa que rige a las sociedades andnimas abiertas, dentro de
los plazos establecidos al efecto en dicha normativa.

- Certificar en forma semestral o a solicitud del Banco de Chile, el debido
cumplimiento o el incumplimiento, segin corresponda, de las
obligaciones asumidas en esta cldusula, lo cual se acreditard mediante
declaracién jurada efectuada por el Gerente General de NIBSA S.A.
ante notario publico.

Estas restricciones se mantendrdn mientras la  Sociedad mantenga
obligaciones con el Banco de Chile.

A la fecha de presentacidén de estos Estados Financieros Consolidados, la
Sociedad Matriz ha cumplido con las restricciones senaladas anteriormente.

(c) Al 31 de diciembre de 2010 NIBSA S.A. Matriz mantiene los siguientes juicios
laborales:

Juicio laboral caratulado "Pino con Resguardo.”, Rol 142 2007 de fecha, 15 de
febrero de 2007 en el Noveno Juzgado del Trabajo de Santfiago, el cuadl
actualmente se encuentra en primera instancia, siendo Nibsa demandado
subsidiario. El juicio no se ha iniciado dado que no se ha podido nofifica a la
empresa demandada principal, La cuantia del asunto es, de acuerdo a lo
senalado por el Tribunal, indeterminada. El juicio se mantiene sin movimiento
desde agosto de 2007 y fue ordenado su archivo en abril de 2009, lo cual se
materializé y por lo cual es altfamente probable que no se siga tramitando.

Juicio laboral caratulado "Ruz con Nibsa S.A.", Rol 141- 2009 en el Primer Juzgado
del Trabajo de San Miguel. Juicio. En este juicio, se firmd una escritura publica de
fransaccién con el demandante la que fue informada al Tribunal, dédndose por
aprobada la misma, o que pone fin a la causa.
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(28)

(29)

Sanciones
De la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile:

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 y
2009, la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile no ha aplicado ningun tipo
de sancién a la Sociedad ni a sus Directores o Gerente General por su desempeno
como tales.

De otras autoridades administrativas:

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 y
2009, ninguna autoridad administrativa ha aplicado ningin tipo de sancién a la
Sociedad Matriz ni a sus Directores o Gerente General por su desempeno como
tales.

Medio Ambiente

Durante el presente periodo se ha incurrido en los siguientes desembolsos
relacionados con la verificacién y control del cumplimiento de las ordenanzas y
leyes relativas a procesos e instalaciones industriales:

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al
Gastos Medio Ambiente 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
MS$ M$

Muestreo Isocinetico a los gases emitidos por fuentes fijas 3.928 3.646 1.344 385

Total Gastos 3.928 3.646 1.344 385

En la actualidad, NIBSA S.A participa, junto a un grupo de empresa socias de ASIMET
del rubro fundiciones, en un acuerdo de produccion limpia orientado al manejo de
residuos sdlidos. Producto de este trabajo NIBSA S.A. obtuvo del Consejo Nacional de
Produccion Limpia un certificado acreditando que la planta de Nibsa ubicada en
Juan Griego N° 4429, comuna de San Joaquin, da cumplimiento a las metas y
acciones de Residuos Industriales Sélidos establecidos en el Acuerdo de Produccion
Limpia Fundiciones, sector metalirgico y metalmecdnico.

Este certificado es vdlido desde el 04 de junio de 2008 hasta el 04 de junio de 2011,
sujeto al cumplimiento de lo establecido en la NCH 2807.

Actualmente no existen nuevos proyectos en los cuales la sociedad se encuentre
frabajando.
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(30) Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisidén de los estados financieros
consolidados, 07 de marzo de 2011, en opinidn de la Administracidén, no han ocurrido
hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos
presentados, ni en la situacion econdmica vy financiera de la Sociedad.

ELIANA VILLALON FLORES GERARDO ZEGERS DE LANDA
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL
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El andlisis razonado a los estados financieros que a continuacién se expone, estd confeccionado de
acuerdo a la norma de cardcter general N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las comparaciones y referencias estdn realizadas en miles de pesos y expresados en moneda
de cierre de los estados financieros.

1. INDICES DE LIQUIDEZ

1.01. LIQUIDEZ CORRIENTE 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia 3,5 4,0 3,3

Este indice a diciembre de 2010 presenta respecto al 31 de diciembre de 2009 un deterioro
debido al mayor incremento porcentual experimentado por el pasivo corriente respecto al
incremento porcentfual presentado por el activo corriente, ocasionado principalmente por
el incremento de pasivos financieros corrientes y por provisiones clasificadas como
corrientes. Respecto al 01 de enero de 2009, este indice mejora debido al mayor
incremento porcentual experimentado por el activo corriente por sobre el pasivo corriente
debido, principalmente, al aumento de existencias.

1.02. PRUEBA ACIDA 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia 1,50 1,95 1,69

Este indice presenta un deterioro respecto al 31 de diciembre de 2009, debido a que,
respecto este periodo, el activo corriente neto de existencias presenta una disminucién de
M$ 168.837 contra un aumento de M$ 475.461 experimentada por el pasivo corriente;
respecto al 01 de enero de 2009, este indice muestra un deterioro, debido a que, el activo
corriente neto de existencias presenta una disminucién de M$ 228.506, con un aumento de
los pasivos corrientes de M$ 133.879, la cual por los montos involucrados porcentualmente
es mds importante que la disminucién experimentada por los activos corrientes netos de
existencias.

La diferencia de magnitud respecto al indice de liquidez corriente, obedece a que la
proporcion de las existencias que mantiene la Sociedad Matriz en el total de los activos
corrientes, no consideradas por ser menos liquidas, asciende a un 57,3%, 51,3% vy 48,7% al 31
de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, respectivamente.

1.03. CAPITAL DE TRABAJO 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia M$ 6.187.041 5.939.009 5.305.993

Siendo el Capital de Trabajo una medida de la cantidad de recursos financieros con que la
empresa cuenta para hacer frente a los compromisos adquiridos de corto plazo, se observa
que éste presenta un aumento respecto al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009,
debido a un aumento experimentado, respecto al 31 de diciembre de 2009, por los activos
corrientes de un 9,1%, compensado con el aumento de los pasivos corrientes de un 24,0%;
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respecto al 01 de enero de 2009, el mejoramiento de este indice obedece a un aumento
de un 13,3% de los activos corrientes, compensado con el aumento de un 58% de los
pasivos corrientes.

De acuerdo a este indice la Sociedad Matriz puede hacer frente a sus compromisos de
corrientes, incluso sin considerar las existencias que dentro de los activos circulantes tienen
menor liquidez.

1.04. ROTACION DE CUENTAS 31-12-10 31-12-09 01-01-09
Periodo promedio de Cobranza 50 48 58
Periodo promedio de Pago 17 16 12

Para la determinacién de estos indices es relevante analizar la situacién de la Matriz, ya que
sus ingresos representan el 99,9% de la cifra consolidada.

El periodo promedio de cobranza al 31 de diciembre de 2010, presenta un deterioro de 2
dias respecto al 31 de diciembre de 2009, debido al incremento de 2 dias que presenta la
recuperacion de ventas en el mercado nacional que representan cerca del 90% de los
ingresos de la Sociedad Matriz. Respecto al 01 de enero de 2009, el indice presenta una
mejoria de 8 dias debido al mejoramiento presentado en la recuperacién de ventas al
exterior que se redujo en 261 dias, sin embargo con niveles inferiores de ventas que
afectaban la determinacion del indice.

El periodo promedio de pago a diciembre de 2010, presenta un incremento de 1y 5 dias,
respecto al 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009, debido fundamentalmente a
la variaciéon en el plazo de pago de proveedores nacionales que se incremento en 4 dias
respecto al 31 de diciembre de 2009 y disminuyd en 10 dias respecto al 01 de enero de
2009; el periodo promedio de pago de las importaciones se disminuyd en 9 dias respecto al
31 de diciembre de 2009 y aumenté en 13 dias respecto al 01 de enero de 2009,
respectivamente.

El nUmero de dias de capital de trabajo financiado con proveedores nos muestra un valor
negativo de 33 dias, experimentando un deterioro de 1 dia respecto al 31 de diciembre de
2009 y un mejoramiento de 13 dias respecto al 01 de enero de 2009.

1.05. RAZON DE ENDEUDAMIENTO 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia 54,8% 57.7% 73,9%

Este indice presenta una disminucidn respecto al 31 de diciembre y 01 de enero de 2009,
debido a la disminucion experimentada por los pasivos de la Sociedad Matriz en M$ 199.465
y M$ 1.312.239 respecto a ambos periodos respectivamente, que se suman al incremento
del patrimonio de M$ 171.528 y M$ 914.193, respecto al 31 de diciembre y 01 de enero de
2009, respectivamente.
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1.06. PROPORCION DE LA DEUDA CORRIENTE Y NO CORRIENTE CON RELACION AL PASIVO

TOTAL

31-12-10 31-12-09 01-01-09
Relacion Pasivo Corriente 15,2% 12,3% 14,1%
Relacion Pasivo No Corriente 20,2% 24,3% 28,4%
Relacion con Patrimonio 64,6% 63,4% 57.5%

1.07. TOTAL DE ACTIVOS
El comportamiento comparativo del total de activos es el siguiente:
31-12-10 31-12-09 01-01-09
Activos (M$) 16.103.240 16.131.177 16.501.286

Las variaciones porcentuales por rubro en este periodo son las siguientes:

Dic-10 con relacién a: 31-12-09 01-01-09
Activo Corriente Aumentd 9.1% Aumentd 13.3%
Activo No Corriente Disminuyd 92.1% Disminuyd 15,9%

El Activo Corriente presenta un aumento respecto al 31 de diciembre y 01 de enero de
2009, debido principalmente al aumento de existencias por M$ 892.330 y M$ 1.243.434,
experimentados por la Sociedad Matriz.

1.08. GANANCIA DEL PERIODO 31-12-10 31-12-09
Ganancia del Periodo (M$) 585.212 742.665

La ganancia del periodo presenta una disminucién de un 21,2% respecto a diciembre de
2009 debido a un aumento de los ingresos ordinarios de un 1,6%, mayor al aumento de los
costos que prdcticamente no experimentan variacién respecto al periodo anterior, lo que
se fraduce en un mejoramiento de un 5,2% de la ganancia bruta. Sin embargo se presenta
una disminucion de un 60,3% de los costos financieros, cifras que se compensan con el
aumento de un 15,6% en los gastos de administraciéon y ventas y el impacto negativo de
resultado por unidades de reqjuste que presenta un deterioro de un 172,8% respecto al ano
anterior.
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INDICES DE RENTABILIDAD

Conceptos 31-12-10 31-12-09
2.01. Margen de Resultado Neto

(Resultado del ejercicio/Ventas) 6,7% 8.6%
2.02. Sobre Activos

(Resultado del ejercicio/Tot. de Activos) 3,6% 4,6%
2.03. Sobre el Patrimonio

(Resultado del ejercicio/Patrimonio) 5,6% 7.3%

DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES LIBROS Y VALORES ECONOMICOS Y/O DE MERCADO DE LOS
PRINCIPALES ACTIVOS DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 los principales
activos de las sociedades se encuentran presentados de modo que estos reflejen el valor
de mercado.

ANALISIS DE LAS VARIACIONES DE MERCADO

La Sociedad Matriz efectia estimaciones relativas a la participacion de mercado,
mediante datos internos, informes de importaciones y exportaciones e informacién
obtenida informalmente respecto a participantes en el mercado. Obviamente estos
resultados pueden diferir de otfros que utilicen otfras fuentes de informacién y metodologia
diferentes a las aplicadas por la sociedad.

De acuerdo a esta informacioén, la estimacion de la Sociedad respecto a su participacion
de mercado es de un 22%, siendo los principales competidores Mosaico, Paradiso, Fas y
Polifusién.

ANALISIS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES
DE LA OPERACION, DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Dic-2010 Dic-2009
M$ M$
Flujo de Efectivo procedente de actividades de la Operacidn 262.186 1.296.463
Flujo de Efectivo procedente de actividades de Inversidon 31.906 (66.143)
Flujo de Efectivo procedente de actividades de Financiacién (619.831) (1.128.891)
Incremento Neto en el Efectivo (325.739) 101.429
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio del Periodo 2.293.925 2.192.496
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del Periodo 1.968.186 2.293.925

La disminucién neta en el efectivo arrojdé un saldo negativo de M$ 325.739, debido a que el
flujo neto de la operacién arrojé un saldo positivo de M$ 262.186, producto, principalmente,
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de cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios por M$ 10.101.448,
contrarrestados por pagos a proveedores por M$ 7.191.747 y al personal por M$ 1.963.728.-

6. GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus actividades la Sociedad estd expuesta a riesgos procedentes de
los instrumentos financieros y en su gestidn. Estos riesgos que pueden afectar el valor de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resulfados son el riesgo de mercado, el riesgo de
liguidez y el riesgo de crédito.

Riesgos de Mercado

Los factores de riesgo propios de la actividad corresponden al riesgo de volatilidad de la
tasa de interés, tipo de cambio al valor de las materias primass.

La Sociedad busca controlar el riesgo de tasa de interés mediante una estructura
equiliorada entre las obligaciones de corto largo plazo, de modo de reducir las
fluctuaciones de tasa de interés, para lo cual tiene estructurados sus pasivos bancarios en
el largo plazo, de modo tal de tener una tasa que atenue las volatilidades puntuales que
pueden presentar las tasas de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad
mantiene cerca del 63% de su deuda bancaria pactada en el largo plazo.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo de tasa de interés se observa lo

siguiente:
31/12/2010
. . . Ganancia/(Pérdida)
Pasivos Financieros a Tasa Dismi :
Flotante Aumento sminuct
on de 50
de 50 bps
bps
Impacto en Resultado (M$) (11.403) 11.403

En relacion con el riesgo cambiario, la Sociedad aminora estos impactos, debido a un
equilibrio entre activos y pasivos en moneda extranjera. Sin embargo en los Ultimos doce
meses, las importaciones superan en un 109% a las exportaciones.

En ambos casos la Sociedad evalla permanentemente la posibilidad de tomar seguro de
tasas y cambios para atenuar financieramente los efectos.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo cambiario se observa lo siguiente:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento | Disminuci

de 5% én de 5%
Impacto en Resultado (M$) 26.702 (26.702)

Variacion Délar Americano

Respecto al riesgo que presentan las materias primas, las cuales corresponden a chatarras
de bronce y cobre, éstas de encuentran sujetas a la fluctuacién que presenta el precio
del cobre en el mercado mundial. La Sociedad determina los precios de los productos
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tomando en consideracién estas fluctuaciones, no siendo posible, en ciertas ocasiones,
fraspasar en forma inmediata la totalidad de estas fluctuaciones de los costos de las
materias primas a los clientes.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo que presentan las materias primas
se observa lo siguiente, en el supuesto que no se traspase a precios las fluctuaciones de los
costos de las materias primas:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento de Disminucion

10% LME de 10% LME
Cobre Cobre
Impacto en (230.155) 230.155

Resultado (M$)

Riesgo de Liquidez

La exposicion al riesgo de liquidez corresponde a la capacidad de la Sociedad de cumplir
con sus obligaciones de deuda al momento de su vencimiento.

La exposicidon al riesgo de liquidez estd representada en las cuentas de acreedores y otras
cuentas por pagar. Este riesgo podria surgir a partir de la incapacidad de responder a
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones tanto en condiciones normales
como excepcionales.

La Sociedad en su gestion de liquidez priviegia el oportuno y puntual pago de sus
obligaciones tanto en el sistema financiero como con sus proveedores. Para minimizar este
fipo de riesgo monitorea constantemente las proyecciones de caja de corto y largo plazo,
captando excesos de liquidez y previniendo insuficiencias con anticipacion.

Sin perjuicio de lo anterior a la fecha de presentacion de estos Estados, la Sociedad presenta
indices de liquidez que muestran que puede cumplir con normalidad a todas las
obligaciones corrientes que se mantienen.

Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales de pago y se origina principalmente de los
deudores comerciales.

La exposicidon de la Sociedad se ve afectada por las capacidades financieras individuales
de cada cliente, siendo ésta acotada por la solvencia de sus principales clientes, de los
cuales se dispone informacion financiera en el mercado, y por un monitoreo constante que
permite detectar dificultades financieras en el total de la cartera de clientes.

La Sociedad estd evaluando periddicamente si existe evidencia de deterioro de las
deudas comerciales. El deterioro es analizado para cada cliente en particular.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son madurez de la cartera, senales concretas del mercado, y hechos concretos
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de deterioro (default).

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de
baja los activos contra el deterioro constituido. La Sociedad sdélo utiliza el método del
deterioro y no el del castigo directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigentes son poco relevantes, la politica es
analizar caso a caso para clasificarlas segun la existencia de riesgo, determinando si
corresponde su reclasificacidn a cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita la
reclasificacion, se constituye deterioro de lo vencido y por vencer.

La Sociedad se encuentra en estos instantes evaluando seguros de crédito, lo que permitiria
aminorar los riesgos asociados a la cartera de clientes.

La Sociedad no tiene garantias u otras mejoras crediticias que aminoren el riesgo de crédito
existente.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

MOORE STEPHENS

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Nibsa S A. y Filial:

Hemos efectuado una auditoria a |os estados consolidados de situacion financiera de Nibsa S.A. y
Fiiial al 31 de diciembre de 2010 y 2009, al estado consolidado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero de 2008 v a los correspondientes estades consclidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2010 y 2008. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas), es responsabilidad de la Administracién de Nibsa S.A y Filial. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinion sobre estos estados financiercs, con base en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemas y realicemos nuestros trabajos con
el objetivo de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados
estan exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen,
a base de pruebas, de las evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los
estados financieros consolidades. Una auditoria comprende, también, una evaluacidn de los
principios  de contabilidad utilizados y de las estimacicnes significativas hechas por la
Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros consolidados. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable
para fuhdamentar nuestra opinién.

Eq nuestra opinionty los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente
n todas sus aspectos significativos, la situacién financiera de Nibsa S.A. y Filial al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el

._f patrimonio y los flujos de efectivo por los afies terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, de
[/ acuerdg con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

| Luis Santander'Q. Moore Stephens
\ Auditores Consultores Ltda.

Santiago 25 de marzo de 2011



ESTADOS FINANCIEROS

DE NIBSA S.A. - MATRIZ
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

Activos MS M$S M$S
Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.954.527 2.279.063 2.180.640
Ofros Activos No Financieros, Corriente 23.703 22.744 13.863

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,

1.568.992 1.460.446 1.537.618

. 54.504 0 0
Corriente
Inventarios 4953.310 4.060.980 3.709.876
Activos por impuestos corrientes 0 13.091 107.970

Total de activos corrientes distintos de los activos

o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta o 8.555.036 7.836.324 7.549.967
como mantenidos para distribuir a los

propietarios

Activos corrientes totales 8.555.036 7.836.324 7.549.967

Activos no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 16.773 13.311 14.467
Inver5|one§ ;onfg,b|l|zodos utilizando el método 350.419 408.871 499 334
de la participacion

Propiedades, Planta y Equipo 6.881.300 7.529.987 8.116.959
Propiedad de inversion 138.364 138.365 138.365
Activos por impuestos diferidos 159.028 208.711 302.336
Total de activos no corrientes 7.545.884 8.299.245 8.994.461
Total de activos 16.100.920 16.135.569 16.544.428

Las Notas nUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte intfegral de estos estados financieros
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Pasivos

Pasivos corrientes

Ofros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
Corriente

Oftras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados

Total de pasivos corrientes distintos de los
pasivos incluidos en grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para
la venta

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Oftros pasivos financieros no corrientes
Pasivos no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los
empleados

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31-12-2010

31-12-2009 01-01-2009

MS$ M$ M$
1.023.000 793.974  1.214.641
564.068 710.721 572.221
217.249 215.356 262.317
175.583 0 0
56.978 21.595 21.358
414.598 241.146 292711
2.451.476 1.982.792 2.363.248
2.451.476 1.982.792 2.363.248
1.744.587  2.226.271 2.816.559
0 14.395 0
771.616 817.618 864.698
731.498 864.343 1.012.562
3.247.701  3.922.627 4.693.819
5.699.177 5.905.419 7.057.067
12.410.338 12.410.338 14.969.470
(2.008.595) (2.180.188) (5.482.109)
10.401.743 10.230.150 9.487.361
10.401.743 10.230.150 9.487.361
16.100.920 16.135.569 16.544.428




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

78

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

IV Trim. IV Trim.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 2010 2009 2010 2009
Estado de Resultados MS MS MS MS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 8.764.298 8.622.623 2.216.727 2.365.253
Costo de ventas (6.013.764) (6.010.199) (1.602.683) (1.810.828)
Ganancia bruta 2.750.534 2.612.424 614.044 554.425
Otros ingresos, por funcidén 40.692 31.227 7.526 5.161
Costos de distribucion (826.583)  (751.491)  (260.801)  (165.347)
Gasto de administracion (1.070.324)  (874.663) (278.209) (153.949)
Otros gastos, por funcidén 0 (3.320) 0 (3.320)
Otras ganancias (pérdidas) (746) 600 (816) 600
Ingresos financieros 21.119 43.883 11.067 3.420
Costos financieros (107.541)  (271.531) (32.868) (48.210)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la (851) 34.535 36.102 5116
participacién
Diferencias de cambio 2.305 10.769 (2.390) 11.409
Resultado por unidades de reajuste (57.571) 78.490 (9.338) (17.652)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 751.034 910.953 84.317 191.653
Gasto por impuestos a las ganancias (165.757)  (168.164) (37.440) (4.107)
Ganancia  (perdida) — procedente  de  so5075 g40780 46877 187.546
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) 585.277 742.789 46.877 187.546
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia - (perdida), ~afribuible  alos  5e5007 40780 46877 187.546
propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida) 585.277 742.789 46.877 187.546
Ganancias por accion
Ganancia por accién bdsica
Gononqo (perdplo) por accidon bdsica en 62933 798.70 50,41 201 66
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accién bdsica 629,33 798,70 50,41 201,66
Ganancias por accién dilvidas
Ganancias (pérdida) . diluida por accion 62933 798.70 50 41 201 66
procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accidon 629,33 /798,70 50,41 201,66

Las Notas nUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte intfegral de estos estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdidal)
Resultado integral total

Resultado integral atribuible a
Resultado infegral afribuible a los propietarios
de la controladora

Resultado integral total

IVIRIM IV TRIM
2010 2009 2010 2009
MS MS MS MS$
585077 742789  46.877  187.546
585077 742789  46.877  187.546
585077 742789  46.877  187.546
585277 742.789 46877 187.546




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion
de servicios

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades
y otros beneficios de pdlizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y ofras
obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacidén

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de (ufilizados en)
actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta
y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Dividendos recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (ufilizados en)
actividades de inversiéon

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos
Pagos de préstamos
Dividendos pagados
Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién

Incremento  neto  (disminucién) en el efectivo vy
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios
en la tasa de cambio

2010 2009

M$ M$
10.101.359  10.112.329
0 360
9.381 5.170
(7.552.441)  (6.460.409)
(1.644.541)  (1.743.388)
(25.478) (19.100)
(496.808)  (670.701)
20.430 43.745
(142.317) 6.814
269.585  1.274.820
70 600
(32.564) (96.492)
57.600 48.000
25.106 (47.892)
1.883.603 636.028
1.883.603 636.028
(2.177.913)  (1.505.210)
(238.102) 0
(84.452)  (254.834)
(2.363) (4.489)
(619.227)  (1.128.505)
(324.536) 98.423

Las Notas nUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte intfegral de estos estados financieros
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Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes
al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

2010 2009
M$ M$
(324.536) 98.423
2.279.063  2.180.640
1.954.527  2.279.063




ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

82
. Ofras .
Capital Primas de Acciones articipacion Oftrasreservas Ganancias Patrimonio
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO P ; propiasen POC'P Ofrasreservas  (pérdidas)
emitido emisién esenel varias total
cartera N N acumuladas
patrimonio
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 12.410.338 0 0 0 0 (2.180.188) 10.230.150
Saldo Inicial Reexpresado 12.410.338 0 0 0 0 (2.180.188) 10.230.150
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 585.277 585.277
Resultado integral 585.277
Dividendos (413.684) (413.684)
Total de cambios en patrimonio 0 0 0 0 0 171.593 171.593
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010 12.410.338 0 0 0 0 (2.008.595) 10.401.743
. Ofras .
Capital Primas de Acciones parficipacion Ofrasreservas Ganancias Pafrimonio
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO . L propias en N Ofrasreservas  (pérdidas)
emitido emisién esenel varias total
cartera N N acumuladas
pafrimonio
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2009 14.969.470 0 0 0 0 (5.482.109) 9.487.361
Saldo Inicial Reexpresado 14.969.470 0 0 0 0 (5.482.109) 9.487.361
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 742.789 742.789
Resultado integral 742.789
Incremento (disminucién) por transferencias y otros (2.559.132) 0 0 0 2.559.132 0
camhins
Total de cambios en patrimonio (2.559.132) 0 0 0 0 3.301.921 742.789
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2009 12.410.338 0 0 0 0 (2.180.188) 10.230.150

Las Notas nUmeros 1 a la 30 adjuntas, forman parte intfegral de estos estados financieros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 83

(1)

(2)

Informacién General

NIBSA S.A., se constituyd el 29 de diciembre de 1966 bajo la razdn social de Industrias
NIBCO SGM Sudamericana Limitada, tfransformdndose en sociedad andnima cerrada con
fecha 1 de junio de 1983, segin acuerdo de sus socios publicado en el Diario Oficial de
fecha 11 de junio de 1983. Posteriormente, en Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 13 de mayo de 1991, se acordd modificar la razdn social por NIBSA
S.A., manteniéndose como sociedad andnima cerrada.

Con fecha 27 de agosto de 1997, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, con el N° 625, como sociedad andnima
cerrada, encontrdndose por tanto sujeta a la fiscalizacién de dicha Superintendencia.
Procediendo a su inscripcién en la Bolsa Electréonica de Chile, Bolsa de Valores, a partir del
13 de julio de 2000, adguiriendo la categoria de sociedad andnima abierta.
Posteriormente, con fecha 18 de enero de 2010 se procede a su inscripcidén en la Bolsa de
Comercio de Santfiago.

El objeto de la Sociedad es la explotacion del rubro metalmecdnico, orientado hacia la
produccién y comercializacion de productos de bronce, hierro, latén vy, en general, de
toda clase de metales.

La Sociedad tiene su planta productiva y comercial en Juan Griego N° 4429, comuna de
San Joaquin.

El Directorio de la Sociedad estd integrado por 7 miembros titulares que se eligen cada
ano por la Junta Ordinaria de Accionistas. El Directorio se redne en sesiones ordinarias en
forma mensual. El actual Directorio estd formado por los sefores:

Félix Rafael Concha Undurraga  Presidente

Fernando AgUero Garcés Director
Carlos Alberto Cartoni Zalaquett Director
Juan Luis Correa Ardizzoni Director
Sergio de la Cuadra Fabres Director
Victor Jarpa Riveros Director
Rafael Vielva Ferndndez Director

La Sociedad es controlada por 4 Accionistas quienes en conjunto, poseen el 50,8% de las
acciones de la Sociedad.

Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene una dotacién de
197 personas. A diciembre de 2009, tal dotacién era de 207 personas.

Los estados financieros individuales de NIBSA S.A., fueron aprobados en Sesidén de Directorio
del 07 de marzo de 2011.

Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera N°1: Primera Adopcién de las NIIF, estas politicas han sido
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aplicadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2010 y aplicadas de
manera uniforme a todos los ejercicios cubiertos en estos estados financieros.

(a) Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos, se han preparado acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, IFRS por su sigla en inglés), y sus
interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)
aprobadas y adoptadas para su utilizacion en Chile por la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), de acuerdo a lo indicado en Oficio Circular N° 457, los que cumplen sin
reserva cada una de las normas internacionales de informacién financiera vigentes y con
aplicaciéon efectiva al 1 de enero de 2010.

Tales normas se han aplicado en forma integral, en la preparacién de los estados
financieros adjuntos, los que se presentan en miles de pesos chilenos por ser ésta, la
moneda funcional del entorno econdmico principal en el que opera NIBSA S.A.

Los estados financieros del ano 2009, fueron aprobados en Junta Ordinaria de Accionistas
del 05 de abril de 2010 y fueron preparados bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile, vigentes al 31 de diciembre de 2009, razén por la cual las cifras del
ano 2009, difieren de las que se presentan en estos estados financieros. Para su adecuada
comprension se incorporan en la nota (3) las conciliaciones de resultados y patrimonio
exigidas por la norma vigente.

(b) Periodos Cubiertos

Los presentes estados financieros de NIBSA S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1° de enero de 2009 (fecha de transicién), al 31 de diciembre de 2009 y al 31
de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados infegrales por los
periodos de tfres y doce meses y los estados de cambios en el pafrimonio neto y de flujos
de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2010 y sus
correspondientes notas explicativas.

Tales estados financieros son los primeros que han sido preparados y presentados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), emitidas por el
International Standards Board (“IASB”) y considerando regulaciones respectivas de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (“SVS”).

(c) Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros individuales el IASB ha emitido
los siguientes pronunciamientos contables, aplicables obligatoriamente a partir de las
fechas que se indican:
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Normas y Enmiendas

Aplicacién obligatoria a partir de:

Enmienda a NIIF 9:
Instrumentos Financieros: Clasificacion y
medicion.

Periodos iniciados en o después del 01 de
enero de 2013.

NIIF 1, (Revisada), Adopcion por
primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera- (i)

Eliminacion de Fechas Fijadas para
adoptadores por primera vez —ii)
Hiperinflacion Severa

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2011.

NIIF 7, Instrumentos Financieros:
Revelaciones- Transferencias de Activos
Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2011.

NIIF 9, Instrumentos  Financieros:
Adiciones a NIIF 2009 para la
contabilizacion de pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013.

NIC 12, Impuestos diferidos-
Recuperacién de Activo subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2012.

NIC 24 Revisada:
Revelaciones de partes relacionadas.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2011.

NIC 34, Clasificacidon de Derechos de
Emision

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de febrero de 2010.

Mejorar a NIIFs Mayo 2010- coleccién

de enmiendas a siete Normas
Internacionales de Informacién
Financiera

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2011.

Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién obligatoria a partir de:

CINIIF 19:
Liguidacién de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2010.

Enmienda CINIIF 14:

Pagos anticipados de la obligacion de
mantener un nivel minimo de
financiacion.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2011.

Un niUmero de nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas no son adn
efectivas para el ano terminado al 31 de diciembre de 2010 y no han sido aplicadas al

preparar estos estados financieros individuales.

La Administracion espera que ninguna de éstas, tenga un efecto significativo sobre los

estados financieros de la Sociedad.
(d) Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda Funcional y de Presentacion

De acuerdo a lo indicado en la NIC 21, la moneda funcional es la moneda utilizada en el
entorno econdmico principal en que opera la empresa. La NIC 21 también establece
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como se debe medir y presentar tanto las fransacciones en moneda exiranjera como
operaciones realizadas en el extranjero.

NIBSA S.A. tiene fransacciones denominadas en moneda extranjera, lo cual requiere que
se determine una moneda funcional. La Sociedad no realiza operaciones en el extranjero.

El andlisis realizado por la Administraciéon respecto de la moneda funcional se hizo
utilizando como base la informacién respecto a la estructura de fijacién de precios de
ventas a clientes, asi como la importancia que presenta la principal materia prima en su
estructura de determinacion de precios, concluyendo que la moneda funcional aplicable
para la Nibsa S.A., es el peso chileno.

Transacciones y Saldos en moneda extfranjera y en unidades de fomento

Las transacciones realizadas en moneda extranjera y en unidades de fomento se
convierten a la moneda funcional, pesos chilenos, utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Los saldos de estos activos y pasivos monetarios
fransados en monedas distintas a la funcional, se presentan expresados en pesos chilenos,
de acuerdo a los tipos de cambios vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros,
conforme a lo siguiente:

31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
(Cifras expresadas en pesos chilenos - $)

Délar Estadounidense uss$

468,01

507,10

636,45

Libra Esterlina

GBP

721,01

814,49

918,27

Euro

EUR

621,53

726,82

898,81

Unidad de Fomento

UF

21.455,55

20.942,88

21.452,57

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversion a la moneda funcional a los tipos de cambio de cierre de estos activos y
pasivos monetarios, se reconocen en el estado de resulfados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto, como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de
inversiones netas.

(e) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo con un
vencimiento original de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios. En el estado de
situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

(f) Instrumentos Financieros

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial y la clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron
los activos financieros. Los clasifica en las siguientes categorias:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
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financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacion a
menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se
clasifican como corrientes.

(ii) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses seguidos desde la
fecha de los estados financieros, los que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales son reconocidas inicialmente a su
valor razonable, es decir a su valor nominal, que no incluye interés implicito dado los
cortos plazos de crédito otorgados a los clientes, y posteriormente son registradas
por su valor nominal menos la estimacién por pérdidas por deterioro del valor. Los
saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

En el proceso de preparacidn de los estados financieros, se establece una
estimacion para pérdidas por deterioro de deudores comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que NIBSA S.A. no serd capaz de cobrar todos los valores que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significafivas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos, se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se
ha deteriorado.

Para la estimacion de deudores incobrables se ha procedido a segmentar los
deudores por ventas, documentos por cobrar y deudores varios de acuerdo a una
clasificaciéon de riesgo asignada a cada cliente y por rangos de deudas vencidas.
Estos rangos son deudas vencidas entre 1 y 30 dias, deudas vencidas entre 31 y 60
dias, deudas vencidas entre 61 y 90 dias y deudas vencidas de mds de 90 dias en
cartera o cobranza judicial.

El valor en libros de los deudores comerciales se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de estimacién de incobrables y tanto la pérdida como la recuperacion
posterior de valores dados de baja con anterioridad, se reconocen en el estado de
resulfados integrales.

(iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracién
de NIBSA S.A. tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si NIBSA S.A. vendiese un valor significante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se

incluyen en activos no corrientes, excepto aqguellos con vencimiento inferior a 12
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meses seguidos a partir de la fecha de los estados financieros, los que se clasifican
como activos corrientes.

(iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan
en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen
en activos no corrientes a menos que la Administracion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que NIBSA S.A. se compromete a adquirir o
vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mads los costos de la transaccidén para todos los activos financieros no llevados a
valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los
costos de la transaccién se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja
contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y NIBSA S.A. ha fraspasado sustancialmente todos
los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resulfados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
incluyen en el estado de resultados dentro de “otras ganancias / (pérdidas) netas”
en el ejercicio en que surgen. Los ingresos por derivados de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de resultados
denfro de “ofros ingresos” cuando se establece el derecho de NIBSA S.A. a recibir el

pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta se analizan separando las
diferencias surgidas en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el valor en
libros del titulo. Las diferencias de conversidon de titulos no monetarios se reconocen
en el patrimonio neto.

Las variaciones en el valor razonable de los titulos monetarios y no monetarios
clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto.
Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren
una pérdida por deterioro, los ajustes acumulados al valor razonable reconocidos en
el patrimonio neto se incluyen en el estado de resultados como ‘“ganancias vy
pérdidas derivadas de inversiones en titulos”.

NIBSA S.A. evalta en la fecha de cada estado financiero, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos
financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la
diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable corriente, menos
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cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente
reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se
reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en el estado de resulfados por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través del estado de resultados.

(g) Inventarios

Los inventarios se presentan valorizados al costo o al valor neto de realizacién, el que sea
menor.

El costo de produccidon de inventarios fabricados comprende los costos directamente
relacionados con las unidades producidas tales como materia prima, mano de obra,
costos fijos y variables que se hayan incurrido para la transformacién de la materia prima
en productos terminados. Para su asignacion se considerd la capacidad normal de
produccidn de la fabrica que acumula dichos gastos.

En el caso de los inventarios adquiridos, el costo de adquisiciéon comprende el precio de
compra, los derechos de internacién, transporte, almacenamiento y otros costos
atribuibles a la adquisicion de mercaderias y materiales.

El costo de los inventarios vendidos se basa en el método promedio, e incluye el gasto en
la adquisicion de inventarios, costos de produccién o conversidn y otros costos incurridos
en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales.

Los inventarios para la venta se presentan al costo o valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de redlizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminaciéon y los gastos de ventas estimados.

(h) Otros Activos no Financieros Corrientes y No Corrientes

Este rubro estd constituido principalmente por gastos anticipados correspondientes a
seguros vigentes, boletas de garantias, entre otros y se reconocen bajo el método lineal y
sobre base devengada.

(i) Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion

Las inversiones en asociadas se registran de acuerdo con las normas de la NIC 28,
aplicando el método de la participacion, esto significa que todas aquellas inversiones en
asociadas, donde se gjerce influencia significativa sobre la emisora, se han valorizado de
acuerdo al porcentaje de participacion que le corresponde a la Sociedad en el
patrimonio a su valor patrimonial.

Esta metodologia implica dar reconocimiento en los activos de la Sociedad y en los
resultados del periodo en la proporcidén que le corresponde sobre el patrimonio y
resultados de esas empresas.

La inversidn es registrada inicialmente al costo y su valor libro es modificado de acuerdo a
la participacion en los resultados de la asociada al cierre de cada ejercicio. Si ésta registra
utilidades o pérdidas directamente en su patrimonio neto, la Sociedad también reconoce
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la participacién que le corresponde en tales partidas.
(j) Propiedades, Planta y Equipos

Este rubro estd conformado principalmente por terrenos, construcciones, obras de
infraestructura, plantas, maquinas y equipos utilizados en el giro de NIBSA S.A. Estos bienes
se reconocen inicialmente por su costo y en su medicidn subsecuente, a su costo histdrico
menos la depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes.

En el caso de componentes incluidos dentro de propiedades, plantas y equipos, que
requieren su reemplazo en un periodo de tiempo distinto al del bien principal, son
registrados y depreciados en forma separada de acuerdo a su vida Util especifica.

Los costos posteriores o de reemplazo, son registrados también como un activo separado,
sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedad, planta y equipos vayan a fluir a NIBSA S.A. y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da
de baja contablemente. El resto de reparaciones periddicas y/o menores se registran con
cargo a resultados en la medida en que se incurre en las mismas.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demds bienes que conforman la
propiedad, planta y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o
valores revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles estimadas, cuyo
promedio ponderado por rubro es:

Construcciones y obras de infraestructura 23 anos
Maquinarias y equipos 7 anos
Oftros 3  anos

El valor residual y la vida Util de los activos son revisados, y ajustados si es necesario, en
cada cierre anual de estados financieros. Cuando el valor de un activo es superior a su
valor recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su valor
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de bienes que conforman la propiedad, planta y
equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados. Al vender activos revalorizados los valores incluidos en reservas
de revalorizacion se traspasan a reservas por ganancias acumuladas.

Las obras en curso, en caso de existir, se traspasan a activos en explotacion una vez
finalizado el ejercicio de prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de
cuyo momento comienza su depreciacion.

Los bienes adqguiridos bajo la modalidad de leasing financiero, en caso de existir, son
contabilizados en su fecha de adquisicion, segun el valor actual de todos los pagos
futuros, de acuerdo a las condiciones especificas de cada contrato.

Los activos en leasing se deprecian de acuerdo a las mismas normas senaladas para el
resto de propiedad, planta y equipo, y son clasificados en el rubro "propiedad, planta y
equipo". Dichos activos no son de propiedad de la empresa, por Io que mientras no se
ejerza la opcidén de compra, no se puede disponer liboremente de ellos.
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(k) Propiedades de Inversion

Los inmuebles que la Administracidén ha destinado para el arrendamiento a terceros bajo
la modalidad de un arriendo operativo, se presentan a su valor de mercado conforme a
tasacion efectuada por tasadores independientes quienes en su informe han considerado
el tamano, ubicacién del mismo.

(I) Activos Intangibles

Las licencias para programas informdticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los derechos adquiridos sobre marcas se presentan a costo histdrico y tienen vida Ufil
indefinida por no existir un limite predecible para el periodo durante el cual se espera que
el derecho genere flujos futuros de efectivo.

Los gastos de investigacion y desarrollo son llevados a resultados. En los Ultimos cinco anos
NIBSA S.A. no han efectuado desembolsos significativos por estos conceptos.

(m) Deterioro de Valor de Activos no Corrientes

La Administracion de la Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de
deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicadores, se estima el monto
recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto recuperable del
activo deteriorado a nivel individual, la Administracion estima el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos los costos de
venta, y el valor de uso. El valor de uso es determinado mediante la estimacién de los
flujos futuros, asociados al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su
valor presente, utilizando tasas de interés, antes de impuesto, que reflejan el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para el caso de la plusvalia o
menor valor y de los activos intangibles de vida Util indefinida, los valores recuperables se
estiman anualmente.

En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, se
registra una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

Anualmente, la Administracién de la Sociedad evalUa si los indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes que derivaron en pérdidas registradas en ejercicios pasados han
desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacion, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El incremento es
reconocido en los resultados como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del
valor del activo previamente deteriorado es reconocido sdlo si éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta
el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.
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(n) Préstamos que Devengan Intereses

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a
fravés de resultados”, o como “otros pasivos financieros”.

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando
éstos, sean mantenidos para negociaciones o sean designados a valor razonable a través
de resultados.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto
de efectivo recibido, netos de los costos de transacciéon. Los otros pasivos financieros son
posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva,
reconociendo los gastos e intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes de NIBSA S.A. son pasivos
financieros que no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente se valorizan por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Los acreedores comerciales y las obligaciones con bancos e instituciones financieras se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad, tengan un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha de
los estados financieros.

El método de la tasa de interés efectiva, corresponde al método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante
todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la tasa que
descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar, durante la vida
esperada del pasivo financiero, cuando sea apropiado un periodo menor, cuando el
pasivo asociado tenga una opcidn de prepago que se estime serd ejercida.

(o) Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, costos de reestructuracion vy litigios se
reconocen cuando NIBSA S.A., fienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y el valor se ha estimado de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.
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Cuando exista un nUmero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario
un flujo de salida para la liguidacién se determina considerando el tipo de obligaciones
como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de
salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede
ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero vy los riesgos especificos de
la obligacién. El incremento en la provisibn con motivo del paso del tiempo se reconoce
como un gasto por intereses.

(p) Beneficios a los Empleados
Beneficios al personal a corto plazo

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados
por los tfrabajadores durante el ano son cargados a resultados del ano.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Sociedad registra beneficio al personal por anos de servicio valuada por el método
actuarial para los trabajadores que tengan pactado este beneficio de acuerdo a los
convenios suscritos, con una tasa de descuento del 6,15% anual para el 31 de diciembre
de 2010; del 6,36% anual al 31 de diciembre de 2009 y del 5,92% anual para el 01 de enero
de 2009, y considerando una permanencia basada en datos estadisticos de rotacion del
personal.

Esta tasa es obtenida a partir de la publicacién de la Asociacién de Bancos e Instituciones
Financieras de Chile para Bonos del Banco Central en pesos (tasa BCP) a 10 anos.

El cdlculo de esta obligacién de prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El valor actual de la obligacion se determina descontando los flujos de salida
de efectivo futuros estimados a tasas de interés de bonos del Estado denominados en la
moneda en que se pagardn las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los
de las correspondientes obligaciones.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen por la experiencia y cambios en las
hipdtesis actuariales se cargan o abonan en el patrimonio neto en el estado de ingresos y
gastos integrales reconocidos en el periodo en el que surgen las mismas.

(q) Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias o impuesto a la renta de NIBSA S.A. se calcula en
funcion del resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes y temporarias, de acuerdo a las normas establecidas en
la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen enftre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
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valores en libros en las cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccidon no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse a la
fecha de los estados financieros y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las
diferencias temporarias, o existan diferencias temporarias imponibles suficientes para
absorberlos.

(r) Distribucion de Dividendos

Conforme a la politica de reparto de dividendos establecida en Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 05 de abril de 2010, la Sociedad ha procedido a registrar la
obligacién equivalente al 30% de la utilidad del ejercicio sobre base devengada, neta de
dividendos provisorios que se hubieren acordado a la fecha de cierre, correspondiente a
la politica de dividendos acordada por la Junta General de Accionistas. La provision
determinada se registra bajo el rubro Provisiones.

Respecto a los dividendos, NIBSA S.A. podrd hacer repartos siempre y cuando mantenga
provisionado los intereses de los proximos seis meses, mds la cuota de capital mds préxima
con el Banco de Chile.

(s) Ingresos Ordinarios

La Sociedad, reconoce los ingresos cuando el valor de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplan las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad.

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos cuando los riesgos y
ventajas significativas derivados de la propiedad son fransferidos al comprador, es
probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, los
costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con
fiabilidad y la empresa no conserva para si misma, implicacion en la gestion corrientes de
los bienes vendidos.

Las transferencias de riesgos y ventajas varian dependiendo de los términos individuales
del contrato de venta, ya que la Sociedad efectia venta de sus productos tanto en el
mercado local como en el extranjero.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
por recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. Estos ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de productos son reconocidos al valor
razonable de la transaccién cobrada o por cobrar, neta de devoluciones, estimaciones,
descuentos comerciales y descuentos por volumen. Consideramos valor razonable el
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precio de lista asignado a cada cliente, la forma de pago acordada con cada cliente
también es considerada como valor contado y no reconocemos intereses implicitos por
este periodo.

Los ingresos por arriendos son reconocidos en resultados, a través del método lineal
durante el periodo de arrendamiento en funcién de su devengo.

Los ingresos por dividendos y distribucion de utilidades se reconocen cuando se establece
el derecho a recibir el pago.

(t) Informacion Financiera por Segmento

Los segmentos operativos se han definido de forma coherente con la manera en que la
Administracion reporta internamente sus segmentos para la toma de decisiones de la
operacidn y asignacion de recursos (el enfoque de la Administracién”).

La Sociedad presenta la informacién por segmentos (que corresponde a las dreas de
negocios) en funcidén de la informacidn financiera puesta a disposicién del tomador de
decision, en relacion a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de
inversiones.

Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad que proveen servicios
relacionados (segmento de negocios), el cual estd sujeto a riesgos y beneficios que son
distintos a los de otros segmentos. Por lo anterior, los segmentos que utiliza la Sociedad
para gestionar sus operaciones serdn por los siguientes:

Areas de negocios:
. Gasfiteria
. Griferia
o Oftros

Areas geogréficas:
. Ventas Nacionales
. Exportaciones

Principales clientes:
. Grandes Clientes
o Oftros

(u) Arrendamiento de Activos
Los arrendamientos se clasifican como financieros u operativos.

Los arrendamientos financieros son aquéllos en los cuales la Sociedad asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. A partir del
reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a este
tipo de activos.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepfo de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Todos los arrendamientos formalizados por la Sociedad son operativos.
(v) Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccidn de cualquier activo calificado
(propiedades, planta y equipo) se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos
por intereses, se registran en gastos.

(w) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados intfegrales cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un
activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.
Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo
alguno.

El costo de venta corresponde a los costos de produccion de los productos vendidos y
aguellos costos necesarios para que las existencias queden en su condicién y ubicacién
necesaria para realizar su venta. Dentro de los conceptos que se incluyen en el costo de
venta encontramos los costos de las materias primas, costos de mano de obra y costos
asignables directamente a la produccién, entre otros.

Los costos de distribucidon comprenden los costos de embarques, fletes y todos aquellos
necesarios para poner los productos a disposicidon de los clientes.

Los gastos de administracion contienen los gastos de remuneraciones y beneficios al
personal, honorarios por asesorias externas, gastos de servicios generales, gastos de
seguros, entre otros.

(x) Ganancias por Accion

El beneficio bdsico por accidn se calcula como el cuociente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de
la misma en circulacion durante dicho periodo.

Durante el ejercicio, el NIBSA S.A. no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial
efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio
bdsico por accion.
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(3)

(y) Estado de Flujos de Efectivo

NIBSA S.A. prepara el estado de flujos de efectivo, de acuerdo con los requerimientos de
la NIC 7, y lo presenta como parte integrante de sus estados financieros, para cada
periodo en que sea obligatoria la presentacién de éstos.

El estado de flujos de efectivo informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante el
periodo, clasificdndolos por actividades de operacién, de inversidon y de financiacion,
segun los siguientes significados:

. El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista.

. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son fdacilmente convertibles en valores determinados de efectivo, estando sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Flujos de efectivo son las
entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

. Actividades de operacidn son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos actividades ordinarias de las empresas, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

. Actividades de inversidon son las de adquisicion y disposicion de activos a largo
plazo, asi como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes all
efectivo.

. Actividades de financiaciéon son las actividades que producen cambios en el

tamano y composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por
parte de entidad.

NIBSA S.A. informa acerca del flujo de efectivo bajo el método directo, segin el cual se
presentan por separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos.

(z) Medio Ambiente

Los desembolsos relacionados con el cuidado del medio ambiente son reconocidos en
resultados en la medida que se incurren.

Primera Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Conciliaciones con Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile (PCGA)

La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido, en su oficio Circular N°
457 de fecha 20 de junio de 2008, a las Sociedades Andnimas inscritas en dicha entidad
fiscalizadora, que adopten las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (“NIIF" o
“IFRS"), a partir del 1T de enero de 2009, normas que han sido adoptadas en Chile bajo
denominaciéon Normas de Informacién Financiera de Chile (NIFCH), incluyendo a aquellas
que se acojan a la alternativa planteada en el Oficio Circular 427, esto es, adoptar NIIF a
partir del ejercicio 2010, comparativo con el ejercicio 2009. NIBSA S.A. se encuentra
acogida a esta Ultima opcidn como parte del proceso de adopcion.

De acuerdo a esta disposicidn, los estados financieros de NIBSA S.A., por el ejercicio
tferminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros preparados y
presentados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y ha
aplicado las normas de la NIIF 1 en su preparacion.
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Las fechas asociadas al proceso de convergencia a las NIIF que afectan a NIBSA S.A. son
el ejercicio comenzado el 1° de enero de 2009, que es la fecha de fransicion y el 1° de
enero de 2010, que es la fecha de convergencia plena a las NIIF.

3.1 Exenciones a la primera aplicacion retroactiva elegida por NIBSA S.A.

NIIF T permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos
generales. Las principales exenciones que se aplicaron en la Sociedad son |as siguientes:

a) Combinaciones de negocio

La exencién permite que las combinaciones de negocios previas a la fecha de transicion
no se reemitan. NIIF 3 puede no ser aplicada a combinaciones de negocios antes de la
fecha de transicion. NIBSA SA. ha aplicado la exencidon recogida de la NIIF 1 para las
combinaciones de negocios; por lo tanto, no han re expresado las combinaciones de
negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de fransicién de 1 de enero de
20089.

b) Valor razonable o revalorizacién como costo adquirido

La entidad podrd optar en la fecha de transicidon a las NIIF, por la medicion de la partida
de propiedad, planta y equipos a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido en tal fecha.

NIBSA S.A., para las clases de acfivos que conforman los terrenos, construcciones vy
magquinarias, optd por la medicidn de estos bienes a su valor razonable, utilizando dicho
valor como el costo atribuido, de acuerdo a las normas de primera adopciéon. El valor
razonable de los activos fijos fue medido mediante una tasacion efectuada tanto de
expertos infernos como externos independientes a fodos los activos de la misma clase,
determinando de esta forma nuevos costos atribuidos, vidas Utiles y valores residuales.

NIBSA S.A., para las clases de activos que conforman el mobiliario y matriceria, optd por la
medicion de estos bienes a su valor de revalorizacidén neto, como el costo atribuido, de
acuerdo a las normas de primera adopcion.

c) Beneficios al personal

El adoptante por primera vez puede optar por reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NIIF. NIBSA S.A. ha optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales
acumuladas a 1° de enero de 2009.

d) Diferencias de cambio

Si el adoptante hace uso de esta exencion: i) las diferencias de conversidn acumuladas
de todos los negocios en el extranjero se considerardn nulas en la fecha de transicién a las
NIIF; y ii) la ganancia 6 pérdida por la venta o disposicidon por otra via posterior de un
negocio en el extranjero, excluird las diferencias de conversion que hayan surgido antes
de la fecha de transicion a las NIIF, e incluird las diferencias de conversidn que hayan
surgido con posterioridad a la misma.
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e) Instrumentos financieros compuestos

La exencidn es que el adoptante por primera vez no necesita separar en dos porciones
(pasivo y patrimonio neto) los insfrumentos financieros compuestos, si es que el
componente de pasivo ha dejado de existir en la fecha de transiciéon a las NIIF.

Esta exencidn no es aplicable, ya que la Sociedad no tiene instrumentos financieros
compuestos a la fecha de transicion.

f) Re-expresion de comparativos respecto de NIC 32 y NIC 39

El impacto de la exencién es que los comparativos no deben ser presentados para la NIC
32 y la NIC 39. NIBSA S.A. ha decidido no aplicar esta exencién y ha aplicado la NIC 32y la
NIC 39 desde la fecha de fransicién 1 de enero de 2009

g) Designacion de activos financieros y pasivos financieros

NIC 39 permite que un instrumento financiero sea considerado en el reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero a su valor razonable a través de
ganancias o pérdidas o como disponible para la venta. A pesar de este requerimiento, la
entidad puede hacer dicha consideracion en la fecha de transicidon a las NIIF, en la
medida que corresponda.

h) Pagos basados en acciones

La exencién consiste en sélo aplicar NIIF 2 a pagos basados en acciones entregados ¢
resueltos después de la fecha de adopcion.

Esta exencién no es aplicable, ya que la Sociedad no efectia pagos basados en
acciones.

i) Contratos de seguros

El adoptante por primera vez puede aplicar las disposiciones transitorias de la NIF 4
Contratos de Seguro. La NIIF 4 prohibe los cambios en politicas contables para los
contratos de seguros, incluyendo los cambios hechos por el adoptante por primera vez.
Esta exencidn no es aplicable a la Sociedad.

i) Pasivos por restauraciéon o por desmantelamiento

La Sociedad no ha detectado al 1° de enero de 2009 ningUn activo por el que se pudiera
incurrir en costos de desmantelamiento o similares, por lo cual no se aplica esta exencion.

k) Arrendamiento
Determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un

arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes en
dicha fecha.
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Esta exencién no es aplicable, por no tener hechos ni circunstancias evidentes a la fecha
de transicién que determinen la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y
acuerdos.

) Concesiones de servicios

La exencidn permite restablecer el periodo anterior salvo que sea impracticable, en cuyo
caso se deberd:

i) utilizar los valores contables segun principios de contabilidad chilenos para el
comparativo y

i) efectuartest de deterioro al inicio del periodo corriente.
Esta exencidn no es aplicable, ya que la Sociedad no posee concesiones de servicios.
3.2 Conciliacién de PCGA Chilenos a NIIF
Segun lo requerido por la norma de adopcién NIIF 1 a continuacién se presenta la
cuantificacién del impacto de la transicion desde principios contables generalmente
aceptados en Chile (PCGA) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

resultante de aplicar esta normativa en NIBSA S.A.

(a) Patrimonio Conciliado al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009:

gl Referencia 31/12/2009 01/01/2009
Nota 3.3 m$ M$

Patrimonio neto bajo, PCGA chilenos 12.648.440 12.702.496
Reclasificacion participaciones minoritarias 0| [
Patrimonio total 12.648.440| 12.702.496
Propiedades, plantas y equipos a (889.722) (889.722)
Inventarios b (1.206.436) (1.206.436),
Deudores comerciales (5.771) (5.771)
Ajuste por diferencia de conversion

Inversiones en asociadas c (6.937) (6.937)
Activos intangibles distintos de la plusvalia d (845.976) (845.976),
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados e (428.191) (428.191)
Impuestos diferidos f 167.898 167.898
Reversa correccién monetaria patrimonio g (292.157) 0|
Diferencia entre el resultado PCGA y las NIIF 1.089.002 0
Efecto de la transicién a las NIIF por adopcién de norma (2.418.290) (3.215.135)
Patrimonio Neto bajo NIIF 10.230.150 9.487.361
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(b) Resultado para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009:

- . 01/01/2009
eferencia
Detalle e 31/12/2009
M$
Resultado bajo PCGA Chilenos 238.102
Depreciacién y reverso de correccién monetaria de activos fijos i 587.206
Deudores comerciales (924)
Activos intangibles d 42.206
Inversiones en empresas asociadas c 7.911
Inventarios b 140.377
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 384
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados e 150.667
Impuestos diferidos f (130.918)|
Reversa correccién monetaria activos y pasivos g (292.222)|
Efecto de la transicion a las NIIF 504.687|
[Resultado bajo NIIF 742789

3.3 Explicacion de los efectos por cambios de PCGA Chilenos a NIIF

Los efectos producidos por la transicion de PCGA en Chile a NIIF se ajustan contra
resultados retenidos.

a) Propiedades, plantas y equipos

Para efectos de primera adopcion, la Sociedad procedid a revaluar los terrenos,
construcciones y maquinarias y equipos, redlizando una reestimacion de vidas Utiles de
construcciones, maqguinarias y equipos y otros componentes técnicos. La revaluacién de
terrenos efectuada se realizd de acuerdo con NIIF 1y el nuevo valor corresponde al costo
inicial del activo a partir de la fecha de transicion.

El ajuste a propiedades, planta y equipo corresponde a la diferencia originada por la
valorizacion a valor justo como costo de los activos de la Sociedad, efectuada a la fecha
de fransicion. Tal procedimiento, efectuado por tasadores independientes, generd un
menor valor en los bienes que conforman la propiedad, planta y equipos, registrado
contra Resultados Acumulados.

El ajuste tiene implicita la eliminacién de la correccidn monetaria de los activos fijos
aplicada bajo norma local para el ejercicio 2009, el efecto en depreciacion del ajuste a
valor justo antes mencionado y el cambio de vidas Utiles efectuado para utilizar vidas
Utiles econdmicas de los activos fijos.

b) Inventarios
Corresponde a los ajustes en el valor de los inventarios existentes al 31 de diciembre de

2008 de acuerdo a los nuevos costos de produccién segun Norma NIIF, derivados por los
cambios en la depreciacion del ejercicio, entre otros.
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(4)

c) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de participacion, es
decir, el método de contabilizacion de acuerdo al cual la inversidn se registra inicialmente
al costo, y es ajustada posteriormente en funcidon de los cambios que experimente la
asociada. Los principales cambios que presentan las asociadas por la aplicacién de las
NIIF provienen de la revalorizacidén de sus bienes que conforman la propiedad, planta y
equipos, cambios en sus tasas de depreciacidén y reconocimiento de impuestos diferidos
sobre estos efectos.

d) Activos intangibles

El ajuste tiene implicita la eliminacion de la correccion monetaria de los activos intangibles
aplicada desde su adquisiciéon y el efecto en amortizacién asi como otros activos que no
se espera que generen flujos futuros de efectivo.

e) Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados

Las NIIF requieren que los beneficios por prestaciones definidas entregados a los
empleados en el largo plazo, sean determinados en funcidén de la aplicacién de un
modelo de cdlculo actuarial, generando diferencias respecto de la metodologia previa
gue consideraba valores actuales a costo devengado del beneficio.

f) Impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF,
han significado la determinacién de nuevas diferencias temporarias que fueron
registradas contra la cuenta Resultados Acumulados en el Patrimonio.

g) Reversa correccién monetaria

IFRS no considera indexacion por inflacién en paises que no son hiperinflacionarios como
Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reagjustan por inflaciéon y
las variaciones son nominales. El efecto de correccidn monetaria, afecta principalmente a
las partidas de activos, depreciacidén y patrimonio. Los efectos de la aplicacion de la
correccién monetaria, descritos anteriormente, estdn incluidos en la conciliacion.

h) Depreciacién y reverso de correcciéon monetaria de activos fijos

La Sociedad efectud revision de los valores libros registrados segun PCGA junto con la
aplicacién de vidas Utiles técnicas para el cdlculo de la depreciacién, los efectos
resultantes de introducir ambos conceptos generé un menor cargo a resultados por
concepto de depreciacion.

Uso de Estimaciones y Juicios de la Administracion
La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de NIBSA S.A., que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.
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(5)

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones vy criterios contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables de NIBSA S.A. Estas estimaciones, que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas al cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos registrados en ellos, se refieren bdsicamente a:

- La valorizacidn de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro.

- Las hipétesis empleadas en el cdilculo actuarial de los pasivos y obligaciones con
los empleados.

- Lavida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de deterioro de deudores
por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

- Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de los valores netos de
realizacién de los inventarios.

Las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos
qgue puedan fener lugar en el futuro obliguen a modificarlas al alza o a la baja en los
proximos ejercicios, 1o que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Gestion de Riesgos

En el curso normal de sus actividades la Sociedad estd expuesta a riesgos procedentes de
los instrumentos financieros y en su gestidn. Estos riesgos que pueden afectar el valor de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resulfados son el riesgo de mercado, el riesgo de

liguidez y el riesgo de crédito.

Riesgos de Mercado

Los factores de riesgo propios de la actividad corresponden al riesgo de volatilidad de la
tasa de interés, y tipo de cambio al valor de las materias primas.

La Sociedad busca controlar el riesgo de tasa de interés mediante una estructura
equiliorada entre las obligaciones de corto largo plazo, de modo de reducir las
fluctuaciones de tasa de interés, para lo cual tiene estructurados sus pasivos bancarios en
el largo plazo, de modo tal de tener una tasa que atenue las volatilidades puntuales que
pueden presentar las tasas de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad
mantiene cerca del 63% de su deuda bancaria pactada en el largo plazo.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo de tasa de interés se observa lo
siguiente:
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31/12/2010
. . . Ganancia/(Pérdida)
Pasivos Financieros a Tasa Disminuci
Flotante Aumento isminuc
on de 50

de 50 bps b

ps

Impacto en Resultado (M$) (11.403) 11.403

En relacion con el riesgo cambiario, la Sociedad aminora estos impactos, debido a un
equilibrio entre activos y pasivos en moneda extranjera. Sin embargo en los Ultimos doce
meses, las importaciones superan en un 109% a las exportaciones.

En ambos casos la Sociedad evalia permanentemente la posibilidad de tomar seguro de
tasas y cambios para atenuar financieramente los efectos.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo cambiario se observa lo siguiente:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento | Disminuci
de 5% on de 5%
Impacto en Resultado (M$) 26.702 (26.702)

Variacion Dolar Americano

Respecto al riesgo que presentan las materias primas, las cuales corresponden a chatarras
de bronce y cobre, éstas de encuentran sujetas a la fluctuaciéon que presenta el precio
del cobre en el mercado mundial. La Sociedad determina los precios de los productos
tomando en consideracién estas fluctuaciones, no siendo posible, en ciertas ocasiones,
fraspasar en forma inmediata la totalidad de estas fluctuaciones de los costos de las
materias primas a los clientes.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo que presentan las materias primas
se observa lo siguiente, en el supuesto que no se tfraspase a precios las fluctuaciones de los
costos de las materias primas:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento de Disminucidn

10% LME de 10% LME
Cobre Cobre
Impacto en (230.155) 230.155

Resultado (M$)

Riesgo de Liquidez

La exposicion al riesgo de liquidez corresponde a la capacidad de la Sociedad de cumplir
con sus obligaciones de deuda al momento de su vencimiento.

La exposicidon al riesgo de liquidez estd representada en las cuentas de acreedores y otras
cuentas por pagar. Este riesgo podria surgir a partir de la incapacidad de responder a
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones tanto en condiciones normales
como excepcionales.
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La Sociedad en su gestion de liquidez priviegia el oportuno y puntual pago de sus
obligaciones tanto en el sistema financiero como con sus proveedores. Para minimizar este
fipo de riesgo monitorea constantemente las proyecciones de caja de corfo y largo plazo,
captando excesos de liquidez y previniendo insuficiencias con anticipacion.

Sin perjuicio de lo anterior a la fecha de presentacion de estos Estados, la Sociedad presenta
indices de liquidez que muestran que puede cumplir con normalidad a todas las
obligaciones corrientes que se mantienen.

El grado de exposicion al riesgo de liquidez se presenta en la nota (17) Otros pasivos
financieros corrientes y no corrientes y en la nota (18) Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar.

Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales de pago y se origina principalmente de los
deudores comerciales.

La exposicidn de la Sociedad se ve afectada por las capacidades financieras individuales
de cada cliente, siendo ésta acotada por la solvencia de sus principales clientes, de los
cuales se dispone informacion financiera en el mercado, y por un monitoreo constante que
permite detectar dificultades financieras en el total de la cartera de clientes.

La Sociedad estd evaluando periddicamente si existe evidencia de deterioro de las
deudas comerciales. El deterioro es analizado para cada cliente en particular.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son madurez de la cartera, senales concretas del mercado, y hechos concretos
de deterioro (default).

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de
baja los activos contra el deterioro constituido. La Sociedad sélo utiliza el método del
deterioro y no el del castigo directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigentes son poco relevantes, la politica es
analizar caso a caso para clasificarlas segin la existencia de riesgo, determinando si
corresponde su reclasificacion a cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita la
reclasificacioén, se constituye deterioro de lo vencido y por vencer.

La Sociedad se encuentra en estos instantes evaluando seguros de crédito, lo que permitiria
aminorar los riesgos asociados a la cartera de clientfes.

El grado de exposicion al riesgo de crédito se muestra en el punto (9) Deudores Comerciales
y ofras cuentas por cobrar.

La Sociedad no tiene garantias u otras mejoras crediticias que aminoren el riesgo de crédito
existente.
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(6) Informacion por Segmentos
NIBSA S.A. presenta la informacién por segmentos en funcién de la informacién financiera
puesta a disposicién de los tomadores de decisidon, en relacién a materias tales como

medicion de rentabilidad y asignacién de inversiones y en funcién de la diferenciacién de
productos.

Los Segmentos asi determinados corresponden a los siguientes:

Areas de negocio

TG e e e Gasfiteria Griferia Otros Total
M$ M$ mM$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 7.192.157 1.428.020 144.121 8.764.298|
Costo de ventas (4.997.488) (874.731) (141.545) (6.013.764)
Total 2.194.669 553.289 2.576 2.750.534]
Total Activos 13.212.737 2.623.420 264.764 16.100.921|
Areas geogrdficas
e e ST Venta Nacional | Exportaciones Total
M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 7.889.629 874.669 8.764.298
Costo de ventas (5.376.365) (637.399) (6.013.764)
Total 2.513.264 237.270 2.750.534
Total Activos 14.494.065 1.606.856 16.100.921
Principales Clientes
.. Gl:andes Otros Total
Informacién por Segmentos Clientes
M$ mM$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 3.115.258 5.649.040 8.764.298
Costo de ventas (2.137.586) (3.876.178) (6.013.764)
Total 977.672 1.772.862 2.750.534
Total Activos 5.723.056 10.377.865 16.100.921

La informacién sobre costos y activos son tfraspasados proporcionalmente a cada uno de
los segmentos.

(7) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicidon de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo al cierre de cada
periodo es la siguiente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ m$ m$
Efectivo en Caja 20.416 2.754 1.662
Saldos en Bancos 155.865 337.063 284.793
Otro Efectivo y Equivalente de Efectivo 0 0 1.589.082
Valores Negociables de Facil Liquidacion 1.778.246 1.939.246 305.103
Total 1.954.527 2.279.063 2.180.640

(8) Ofros Activos no Financieros

La composicidn de los otros activos no financieros corrientes y no corrientes, es la siguiente:
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Saldos al
Conceptos 31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
m$ Ms M$

CORRIENTES

SEGUROS VIGENTES 0 0 0
GASTOS ANTICIPADOS 6.684 20.709 6.503
OTROS DEUDORES VARIOS 17.019 2.035 7.360
TOTAL CORRIENTES 23.703 22.744 13.863
NO CORRIENTES

ANTICIPOS DE GRATIFICACION 10.751 13.311 14.467
PRESTAMOS AL PERSONAL 6.022 0 0
TOTAL NO CORRIENTES 16.773 13.311 14.467

(9) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes, es la

siguiente:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Corriente Corriente Corriente

Conceptos Valor bruto Deterioro Valor neto | Valor bruto Deterioro Valor neto | Valor bruto Deterioro

incobrables incobrables incobrables

S S M$ M$ M$ M$ M$ vs

CUENTAS POR COBRAR NACIONALES 1.473.801 (47.404)| 1.426.397| 1.367.428 (70.591) 1.296.837| 1.322.022 (68.191)
CUENTAS POR COBRAR DEL EXTERIOR 104.194 (1.537) 102.657| 127.168 (3.168) 124.000 250.310 (9.106)
39.938 0 39.938) 39.609 0 39.609) 42.583 0|

1.617.933 (48.941)| 1.568.992| 1.534.205 (73.759)| 1.460.446] 1.614.915 (77.297)

La composicion de los deudores comerciales que se encuentran con saldos no cobrados y
no deteriorados, de acuerdo a plazo de vencimiento es la siguiente:

Menos de 90 | Mayor a 90 Menos de 90 | Mayor a 90 Menos de 90 | Mayor a 90
Conceptos dias dias B2/2000 dias dias SLA22000 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ mM$ m$
CUENTAS POR COBRAR NACIONALES 1.040.987| 0 1.040.987| 991.597| 972 992.569 930.983 0
CUENTAS POR COBRAR DEL EXTERIOR 31.653 43.306 74.959 99.856 0 99.856 97.607| 0
39.938| 0| 39.938| 39.609 0 39.609: 42.583 0|
1.112.578| 43.306 1.155.884| 1.131.062 972 1.132.034| 1.071.173] 0|
Movimiento del deterioro de incobrable es el siguiente:
. 31/12/2010 31/12/2009
Movimientos
M$ M$
Saldo inicial 73.759 77.297
Deterioro del periodo (24.818) (3.538)
Saldo final 48.941 73.759

(10) Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas

Respecto de las transacciones con empresas relacionadas, corresponde senalar los
siguientes aspectos relevantes.

Las operaciones de compra, venta o arriendo con empresas relacionadas, no se
encuenfran sujetas a intereses, reajustes o descuentos.
Los plazos de pago acordados con ELSTER Medicion S.A. son de 90 dias.

Los plazos de pago acordados con Servicios y Representaciones NIBSA LTDA. son
de 30 dias.
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iv. El criterio adoptado por la Administracion de la Sociedad para revelar estas
transacciones es considerar las transacciones mds relevantes realizadas, para la
totalidad de las empresas relacionadas.

De acuerdo a lo anterior, al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre y 01 de enero de
2009, la Sociedad mantiene la siguiente relacién de documentos y cuentas por pagar, y
fransacciones con empresas relacionadas, directa e indirectamente:

Cuentas por cobrar:

i 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
R.U.T. Nombre parte relacionada Pais de origen Naturalel.a G3| irmea a2 22 oL
la relacion Moneda M$ M$ M$
96.657.930-7 |Elster Medicidn S.A. CHILE Coligada PESOS 54.504 0 0
Total 54.504/ 0 0)

Cuentas por pagar:

R.U.T. Nombre parte relacionada Pais de origen Nla::::i::e I\:Ii::e:ea 31/1;/:010 31/1;/:009 01/0'\1”/:009
78.534.260-7 |SERVICIOS Y REPRESENTACIONES NIBSA LTDA CHILE FILIAL PESOS 111.893 109.971 156.456
77.849.130-3 |DISTRIBUIDORA EL ALCAZAR S.A. CHILE FILIAL PESOS 58.553 58.582 59.058|
96.957.470-5 |Vicsa S.A. CHILE Accionista PESOS 46.803 46.803 46.803|

Total 217.249 215.356 262.317

Transacciones:

Acumulado al 31/12/2010 | Acumulado al 31/12/2009

R.U.T. Parte Pais de |Naturaleza de la Efecto en Efecto en

Relacionada Nombre de parte relacionada origen relacion Descripcion de la transaccion . Resultado = Resultado
(cargo) abono (cargo) abono

M$ s
78.534.260-7 SERVICIOS Y REPRESENTACIONES NIBSA LTDA |CHILE FILIAL Pago de fuerza wvtas, fletes y otros. 336.112 (336.112) 286.290 (286.290)
96.657.930-7 |ELSTER Medicidn S.A. CHILE Coligada__[Venta de mercaderias 435.817 435.817 495.478 495.478
96.657.930-7 ELSTER Medicion S.A. CHILE Coligada Arriendos 16.246 16.246 16.144 16.144]
96.657.930-7 ELSTER Medicion S.A. CHILE Coligada Dividendos Percibido 57.600) 48.000

(11) Inventarios

La conformacidn de los inventarios al cierre de cada periodo es la siguiente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
M$ M$ M$
Productos Terminados y Mercaderias 2.436.580 1.852.778 2.202.965
Materias Primas 589.400 578.107 402.399
Materiales e Insumos 793.620 457.686 460.827
Productos en Proceso 830.463 842.692 592.721
Importaciones en Transito 303.247 329.717 50.964
TOTALES 4.953.310 4.060.980 3.709.876

En los ejercicios finalizados a diciembre de 2010 y 2009, el costo de venta ascendié a
M$ 6.013.764.- y M$ 6.010.199.-

La Sociedad no ha readlizado variaciones en el valor neto de realizacion que hayan sido
reconocidas como gasto en los periodos finalizados a diciembre de 2010 y 2009.
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(12) Activos por Impuestos Corrientes

La conformacién de los activos por impuestos corrientes al cierre de cada periodo es la
siguiente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ mM$ M$

PPM por Recuperar 0] 0 175.997|

Créditos Tributarios [o] 0| 12.708

Crédito Sence (o] 0| 3.106

Provision Impuesto a la Renta 0] 0 (83.841)

IVA Credito Fiscal 0 13.091 0

Total Neto 0| 13.091 107.970|

(13) Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion
Informacidén resumida al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
B ) Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos. Gastos i
Sociedad . GEBE FM"’i'“’al P::'i‘,""“_‘? Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ordinarios | Ordinarios (neta)
oo | oo | P | " e o o - - s
ELSTER MEDICION S.A. CHILE PESOS 48% 299.962 7.760] (64.066) 0] 518.242 (506.051) 12.191]
SERVICIOS Y REPRESENTACIONES NIBSA LTDA CHILE PESOS 99,50% 135.266 23.968 (52.470) 0 334.493| (347.535) (13.042)
DISTRIBUIDORA EL ALCAZAR S.A. CHILE PESOS 0,26% 312 0| (311) 0 3| (2) 1
Total 435.540| 31.7w (116.847) 0] 852.738 (853.588)| (850)}
Informacidn resumida al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
o ) Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos. Gastos.
Sociedad Inw’f;r;ién FT:;:::| ;:’!’;?p'::_:; Corrientes | Corrientes | Corrientes | Corrientes | Ordinarios | Ordinarios (neta)
3 M M$ M$ 3 M$ 3

ELSTER MEDICION S.A. CHILE PESOS 48% 307.522 15.401] (33.857) 0 551.507| (492.265) 59.242]
SERVICIOS Y REPRESENTACIONES NIBSA LTDA CHILE PESOS 99,50% 129.049 34.756 (43.999) 0 288.385 (313.087) (24.702)
DISTRIBUIDORA EL ALCAZAR S.A. CHILE PESOS 0,26% 310 0| (310) 0 0 (5) (5)
Total 436.881| 50.157 (78.166) 0| 839.892 (805.357)) 34.535

(14) Propiedades, Planta y Equipos

(a) La conformacion de las distintas categoria que conforman las propiedades, planta y
equipos al cierre de cada periodo es la siguiente:
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31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
M$ M$ M$

VALORES BRUTOS:
TERRENOS 2.197.680) 2.197.680) 2.197.680)
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES 2.364.812 2.356.378 2.356.378
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 2.507.208 2.511.685 2.511.249)
OTROS ACTIVOS 1.083.034 1.086.801 1.051.652
Totales 8.152.734 8.152.544 8.116.959
DEPRECIACION ACUMULADA:
TERRENOS 0 0 0
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES (336.355) (168.402) 0
MAQUINARIAS Y EQUIPOS (527.563) (264.141) 0
OTROS ACTIVOS (407.516) (190.014) 0
Totales (1.271.434) (622.557) 0|
VALORES NETOS:
TERRENOS 2.197.680) 2.197.680) 2.197.680)
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES 2.028.457 2.187.976 2.356.378
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1.979.645 2.247.544 2.511.249)
OTROS ACTIVOS 675.518 896.787] 1.051.652
Totales | 6.881.300| 7.520.987]  8.116.959

La depreciacion del periodo comprendido entre el 01 de enero de 2010 y 31 de

diciembre de 2010 es de M$ 651.664.-

(b) Los movimientos de cada categoria durante los anos terminados al 31 de diciembre de
2010y al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

CONSTRUCCIONES [ MAQUINARIAS Y
TERREN TROS ACTIVY
05 | £ INSTALACIONES EQUIPOS OTROS ACTIVOS
M$ M$ M$ M
Saldo inicial al 01-Enero-2009 2.197.680 2.356.378 2.511.249 1.051.652|
Adiciones 0 0 436| 38.933
Castigos (3.783)
Gasto por depreciacién 0 (168.402) (264.141) (190.014)
Saldo final al 31-Diciembre-2009 2.197.680 2.187.976 2.247.544 896.788|
saldo inicial al 01-Enero-2010 2.197.680 2.187.976 2.247.544 896.788|
Adiciones 0 10.273 1.107 78.018)
Castigos (1.418) (5.170) (81.778)
Gasto por depreciacién 0 (168.374) (263.836) (217.510)
Saldo final al 31-Diciembre-2010 2.197.680 2.028.457 1.979.645 675.518]

(c) Informacién adicional sobre propiedades, planta y equipos:

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no
mantenia compromisos de adquisicibn de bienes que conforman las
propiedades planta y equipos.

La Sociedad tiene contratos de seguros que contemplan pdlizas que cubre
todo riesgo con adicional de terrorismo para sus Edificios, Maquinas, Equipos
e Instalaciones, Contenido de Oficina, Saldén de Ventas y Existencias con un
monto asegurado de UF 840.675.-
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(15)

(16)

ii. Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 no existen pérdidas
por deterioro de valor de los activos fijos de la Sociedad.

iv. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no
mantiene plantas y maquinaria en arrendamiento.

v. La depreciacion al 31 de diciembre de 2010 se presenta en la linea de costo
de ventas en los resultados intfegrales del ejercicio.

vi. La Sociedad mantiene activos en garantia al 31 de diciembre de 2010,
compuesto por terrenos, construcciones a valor libro de M$ 4.094.969.- y
maquinarias a valor libro de M$ 1.433.374.-

Propiedad de Inversién

De acuerdo a lo anterior, al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre y 01 de enero de
2009, la Sociedad mantiene en arriendo operativo a terceros no relacionados, un
inmueble de su propiedad ubicada en Vicuna Mackenna N° 1449, comuna de Santiago,
valorizado en M$ 94.818, que ha generado ingresos en el ejercicio terminado a diciembre
de 2010 por M$ 9.863; y mantiene en arriendo operativo a terceros relacionados, un
inmueble de su propiedad ubicado en Pedro Mira N° 425, comuna de San Joaquin,
valorizado en M$ 43.547, que ha generado ingresos en el ejercicio terminado a diciembre
de 2010 por M$ 16.246.- Ambos inmuebles valorizados conforme al criterio de valorizaciéon
definido en la nota 2-k.

Todos los gastos asociados a la reparacion y mantenimiento del inmueble son de cargo
del arrendatario.

Impuestos diferidos e Impuestos a las ganancias
(a) Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

La Sociedad registra utilidades tributarias retenidas al 31 de diciembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 por M$ 4.118.793.- y M$ 3.318.858, respectivamente y créditos a favor
de los accionistas por M$ 805.492.- y M$ 636.736, en los respectivos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre 2009, la Sociedad reconocid provisidon
de gasto por impuesto renta de primera categoria por M$ 161.855 y M$ 121.618 que
aplicado a los créditos contra tales impuesto generaron un impuesto por pagar de
M$ 35.199 y M$ 21.376 en los respectivos ejercicios.

Impuestos Diferidos Activos Impuestos Diferidos Pasivos
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
M$ M$ M$ M3 M3 ms
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 9.788 12.539 13.140 0 0 0|
Inventarios 73.721 129.282 214.369 0 0 0|
Propiedades, Planta y Equipo 0 0 0 771.616 817.618 864.698|
Equipos en Leasing 0 0 0 0 0 0|
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 19.067 15.730 17.432 0 0 0|
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 56.452 51.160 57.395 0 0 (o]
Total impuestos diferidos 159.028 208.711 302.336 771.616 817.618 864.698|
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(b) Impuesto a las Ganancias

El gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias y diferidos, al 31 de diciembre 2010 y 2009
es el siguiente:

01/01/2010 01/01/2009 01/10/2010 01/10/2009

Impuestos Corrientes 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
mM$ mM$ M$ M$
Gasto porimpuesto corriente 161.854 121.619 18.794 (731)
Gasto porimpuesto Unico (35%) 222 0 222 0
Total impuesto corriente 162.076 121.619 19.016 (731)

01/01/2010 01/01/2009 01/10/2010 01/10/2009

Impuestos Diferidos 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ M$ M$

Gasto}d]lferldo}(lngres}o)porlmpuelstos relativos a la creaciony 3.681 46.545 18.424 4.838
reversion de diferencias temporarias

Beneficios por pérdidas fiscales 0 0 0 0
Total impuesto diferido 3.681 46.545 18.424 4.838
Gasto por impuesto a las ganancias

Impuesto corriente extranjero 0 0 0 0
Impuesto corriente nacional 162.076 121.619 19.016 (731)
Total Impuesto corriente 162.076 121.619 19.016 (731)
Impuesto diferido extranjero 0 0 0 0
Impuesto diferido nacional 3.681 46.545 18.424 4.838|
Total Impuestos diferidos 3.681 46.545 18.424 4.838
Gasto por impuesto a las ganancias 165.757 168.164 37.440 4.107|

(c) Conciliacién tasa efectiva

La conciliacién del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con la tasa efectiva, al 31
de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

01/01/2010 01/01/2009 01/10/2010 01/10/2009
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

M$ MS M$ M$
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 751.034 910.953 84.317 191.653|
Gasto porimpuestos a las ganancias 165.757 168.164 37.440 4.107

Conciliacién Tasa Efectiva 22,07% 18,46% 44,40% 2,14%
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(17) Oftros Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes

Composicién
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
RUT Concepto Pais de origen Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M3 s m$

97032000-8 Banco BBVA CHILE 207.881 86.517 153.572

97023000-9 Banco Corpbanca CHILE 20 24.782 226.280

97004000-5 Banco de Chile CHILE 540.314/ 1.744.587 528.044 2.226.271 547.146 2.816.559
97006000-6 Banco de Crédito e Inversiones CHILE 214.893 113.130 287.643

97036000-K Banco Santander CHILE 0| 41.501

97011000-3 Banco Internacional CHILE 59.892 0

Total Pasivos Financiero 1.023.000 1.744.587 793.974 2.226.271 1.214.641 2.816.559

A continuacién, se detalla el

diciembre 2010:

A continuacién, se detalla el

financiamiento agrupado

por vencimiento al 31

Descripcionde| Mot eS| Detresadoce |y o e D8 Uno@ cinco)| Decincoafios | TotalNo | o) oy Tasa de interés
RUT Nombre de Acreedor PAIS D= meses meses afios. o mas Corriente - -
ms ms ms ms ms ms ms efectiva nominal
Préstamos Bancarios:

97032000-8|8. 0 BBVA CHILE Us$ 207.881 207.881 0 207.881 2,84% 2,84%)

0231 9B Corpbanca CHILE Uss$ 20 20 0 20 2,67%) 2,67%]

7004 5|8 de Chile CHILE UF 138.178 402.136 540.314 1.744.587 1.744.587 2.284.901 5,93% 5,93%|
97 B: de Créditoe | CHILE Us$ 214.893 214.893 0 214.893 2,33% 2,33%
97011000-3|Banco Internacional CHILE uss 59.892 59.892 0 59.892 3,30% 3,30%]
Total 620,864 402136] __ 1023.000] _ 1.744.587) o 17aas87]  2767.587)

diciembre 2009:

A continuacién, se detalla el financiamiento agrupado por

2009:

financiamiento agrupado

por vencimiento al 31

Descripelén de Hastatres [Detresadoce[ . . [Deunoacinco|Decincoafios | TotalNo [/ W0 o P
RUT Nombre de Acreedor PAIS e meses meses afios. omés. Corriente - -
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ efectiva nominal
Préstamos Bancarios:

97032000-8|Banco BBVA CHILE uss 86.517 86.517 0| 86.517 3,09% 3,09%}
023000-9|Banco Corpbanca CHILE us$ 24.782 24.782 of 24.782 2,73% 2,73%
7004000-5 8. de Chile CHILE UF 132.011) 396.033] 528.044 2.226.271 2.226.271 2.754.315 6,12% 6,12%}
971 B de Créditoe | CHILE us$ 113.130 113.130 0| 113.130 3,98% 3,98%
97036000-K|Banco Santander CHILE us$ 41501 41.501 0| 41.501 3,34% 3,34%

Total 397.941| 396.033| 793.974 2.226.271 0 2.226.271 3.020.245

wr | veneienee | oo o] e [P e P P O ]| st
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ efectiva nominal
Préstamos Bancarios:

970: B: BBVA CHILE Uss 123.394 30.178 153.572 0 153.572 3,23% 3,23%]
97023000-9|8 0 Corpbanca CHILE uss 226.280 226.280 0 226.280 8,91% 8,91%)
970041 58 de Chile CHILE UF 136.787 410.359 547.146 2.680.537 136.022 2.816.559 3.363.705 13,17% 13,17%|
9700600( B: 0 de Crédito e | CHILE Us$ 287.643 287.643 0 287.643 9,30% 9,30%)
Total 774.104| 440.537| 1.214.641| 2.680.537| 136.022 | 2.816.559| 4.031.200

(18) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

de

de

vencimiento al 01 de enero

Las obligaciones por compras o servicios recibidos, corresponden a los proveedores
extranjeros y nacionales, para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 segun el siguiente detalle:
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Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ M$ M$
Proveedores Nacionales 365.187 445.630| 306.721
Proveedores del Exterior 116.072 144.624 40.812
Remuneraciones y retenciones al personal por pagar 66.800 62.999 118.538,
Imptos de retencion por pagar 16.009 57.468 27.019
Leasing por Pagar 0| 0 79.131
Total 564.068| 710.721 572.221]

(19) Pasivos por Impuestos Corrientes

La conformacién de los pasivos por im

siguiente:

puestos corrientes al cierre

de cada periodo es la

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ M$ M$
PPM por Recuperar (113.146) (86.348) 0|
Créditos Tributarios (11.591) (11.494) 0
Crédito Sence (1.500) 0| 0
Provision Impuesto a la Renta 161.436 119.437 0
IVA Debito Fiscal 21.779 0| 21.358
Total Neto 56.978) 21.595 21.358

(20) Beneficios al Personal

Las obligaciones por beneficios al personal vigente al 31 de diciembre de 2010, 31 de
diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 se conforma seguin el siguiente detalle:

Pasivo Corriente:

Pasivo No Corriente:

Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
mM$ M$ M$
BONOS, GRATIFICACIONES OTROS POR PAGAR 184.002 148.614 190.172
VACACIONES AL PERSONAL 95.337 92.532 102.539
PROVISION INDEMNIZACION ANOS DE SERVICIO 135.259 0 0
Total 414.598 241.146 292.711]
Saldos al
Conceptos 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ M$ M$
PROVISION INDEMNIZACION ANOS DE SERVICIO 731.498| 864.343 1.012.562
Total 731.498| 864.343 1.012.562|

(21) Oftros Pasivos No corrientes

Los ofros pasivos no corrientes al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de
enero de 2009 se conforman segun el siguiente detalle:

Concepto

Corriente

No Corriente

31/12/2010
m$

31/12/2009
m$

01/01/2009
m$

31/12/2010

31/12/2009
s s

01/01/2009
m$

[DOCUMENTOS POR PAGAR

0|

0|

0]

0|

14.395| of

[Total

0|

0|

0|

0]

14.395| 0]
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(22)

(23)

Patrimonio
Las variaciones en el patrimonio del periodo son las siguientes:
(a) Capital y NOmero de Acciones

En la Décima Quinta Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de akbril
de 2009 en las oficinas de la Sociedad, se acordd con el voto de la unanimidad de los
accionistas presentes, que representaban la totalidad de las 930.000 acciones emitidas
por la Sociedad, disminuir el capital social pagado en la suma de M$ 2.266.975 mediante
la absorcion de las pérdidas acumuladas por igual valor, correspondiendo M$ 1.982.807 a
pérdidas de ejercicios anteriores y M$ 284.168 de pérdidas del ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2008, cuyo balance fue aprobado en Junta General Ordinaria de
Accionistas realizada con anterioridad, el mismo é de abril de 2009.

Como consecuencia de lo anterior, el capital social de NIBSA S.A. queda en la suma de
M$ 12.702.495, dividido en 930.000 acciones de una misma serie, ordinarias y nominativas,
sin valor nominal.

(b) Dividendos
En la Vigésima Octava Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de abril de
2010, se aprobd repartir un dividendo definitivo ascendente a $ 256,02328 por accidn, con

cargo a las utilidades del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2009, pago que se
materializé el 14 de abril de 2010.

Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y
2009 es el siguiente:

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al

Ingresos de Actividad Ordinaria 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M3 ms$ m$ Mm$

Ingresos de actividades ordinarias
-Venta Linea Gasfiteria 7.192.157 6.782.671 1.861.759 1.577.289
-Venta Linea Griferia 1.428.020! 1.285.829 342.969 332.952
Otras ventas 144.121 554.123 11.999 455.012
Total Ingresos de actividad Ordinaria 8.764.298 8.622.623 2.216.727 2.365.253|
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(24) Costos y Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre 2010 y 2009 es el siguiente:

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010al | 01/10/2009 al
Costos de distribucién 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$
Gastos clientes retail 372.725] 363.007| 114.677| 51.817|
Fletes 77.875 72.684 20.025 18.098]
Comisiones de Ventas 275.737] 227.123| 100.311] 61.139]
Ferias, exposiciones, publicidad y otros 61.873 53.914 11.823 23.882]
Otros Gastos 38.373 34.763 13.965 10.411f
[Tota Costos de distribucion 826.583) 751.491 260.801 165.347
01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010al | 01/10/2009 al
Gastos de Administracién 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ M$ M$

Remuneraciones 388.929 344.699| 108.028| 93.950]

ion Afios de servicios y finiquitos 109.516 11.644] 20.504 (67.212)f
Honorarios y Asesorias 86.320 64.050] 18.627 15.084]
Gastos Computacionales 35.836) 27.022 10.094 6.996]
Servicios Aseo, Seguridad y otros 135.616 139.723, 34.986 36.208]
Patentes, Contribuciones y otros 62.571 57.807 15.994 14.914]
Seguros Generales 24.251 22.517 6.124] 4.426
Gastos Generales 227.285 207.171 63.852 49.583
[Tota Costos de distribucion 1.070.324 874.633| 278.209 153.949

(25) Diferencia de Cambio

(26)

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por saldos de
activos 'y pasivos en monedas exiranjeras, distintas a la moneda funcional fueron
abonadas (cargadas) a resultados del periodo segun el siguiente detalle:

MONEDA 01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al
Diferencia de Cambio 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ s M3
Activos en moneda extranjera
Efectivo y Equivalentes al Efectivo uss 28.372 20.091 16.089 9.409
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes uss 13.752 39.607 4.703 13.931
Inventarios uss 5.454 (3.474) (3.526) (4.166)
Inventarios EUR (1.810) 43 (1.207) 68
Pasivos en moneda extranjera
Otros pasivos financieros corrientes uss (12.346) (59.554) (10.876) (27.505)
Otros pasivos financieros corrientes EUR (356) 0 0 o]
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar uss (32.120) (8.338) (5.484) 560
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar EUR (3.210) 902 2.691 (3.706)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar GBP (41) (46) 0 0
Total de Diferencia de Cambio (2.305) (10.769) 2.390 (11.409)

Ganancia por Accién

Los beneficios netos por accidon, se calculan como el cociente entre la utilidad neta
atribuible a los accionistas por el promedio ponderado del nUmero de acciones ordinarias
en circulacién durante el periodo.

A continuacién, se presenta el cdlculo de la ganancia por accién de acuerdo a lo

siguiente:
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Acumulado Trimestre
Ganancia bésica por accién 01/01/2010 al | 01/01/2009 al  01/10/2010 al | 01/10/2009 al
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Gan.ar?cwa.(ll’erdlda)atrll.)ulbl.eatenedores de instrumentos de MS 585,277 742,789 46,877 187.546
participacion en el patrimonio neto de la controladora
Promedio de acciones ordinarias en circulacién Acc. 930.000 930.000! 930.000 930.000]
Ganancia basica por accién $ 629,33 798,70 50,41 201,66

(27) Contingencias y Compromisos

Al cierre de cada periodo la Sociedad presenta la siguiente relacién de compromisos y
contingencias:

()

(o)

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de
2009, la Sociedad ha entregado boletas de garantia bancaria a clientes y
proveedores por M$ 53.437 y M$ 71.353, respectivamente.

De acuerdo al convenio pactado con el Banco de Chile, para el refinanciamiento
de pasivos de largo plazo de NIBSA S.A. se debe cumplir lo siguiente:

- A no invertir en activos fijos cuyo valor supere las UF 10.000 anuales, sin autorizacion
previa y por escrito del Banco de Chile.

- A no endgjenar ningun activo esencial asociado al proceso productivo cuyo valor
libro sea superior a UF 500, sin autorizacidn previa y escrita del Bando de Chile.

- A no fusionarse, crear filiales o absorber otras sociedades, sin autorizacidn previa y
por escrito del Banco de Chile.

- A mantener un indice de liquidez corriente no inferior a 2,5 veces, con un test dcido
no inferior a 0,9 veces.

- A mantener un indice de endeudamiento no superior a 0,87 veces su patrimonio
neto efectivo.

- A mantener todos sus bienes en buen estado de funcionamiento y asegurados en
Companias de seguros de reconocida solvencia y prestigio.

- A enfregar al Banco de Chile sus estados financieros, presupuestos semestrales de
gastos e ingresos para el periodo siguiente e informes de gestién. Los estados
financieros deberdn ser auditados por una firma que cuente con la aprobacién del
Banco de hile y deberdn entregarse dentro de los primeros cuatro meses del ano
respectivo

- A no celebrar confratos o negociaciones con personas relacionadas o con terceros
en condiciones distintas a las imperantes en el mercado, sin autorizacién previa y
por escrito del Banco de Chile.

- A no otorgar avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas, hipotecas, y en general
ningun tipo de garantias personales o reales en favor de terceros, sin autorizacion
previa y por escrito del Banco de Chile.
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- Respecto a los dividendos, la sociedad podrd hacer repartos siempre y cuando
mantenga provisionado los infereses de los proximos seis meses mds la cuota de
capital mds préxima con el Banco de Chile.

Cumplir en todos los aspectos con las leyes, reglamentos, disposiciones y érdenes
aplicables incluyéndose especialmente en dicho cumplimiento, sin limitaciones, el
pago integro y oportuno de todos los impuestos, gravédmenes y cargas fiscales que
la afecten y a dar oportuno cumplimiento a las obligaciones laborales, previsionales,
fributarias y municipales a que pudiera estar afecta.

- Mantener sus libros de contabilidad al dia y llevarlos correctamente en conformidad
a los principios contables generalmente aceptados en Chile.

- Mantener todos sus derechos, franquicias, licencias y derechos de propiedad
industrial e intelectual vigentes y en conformidad a la Ley.

Informar inmediatamente al Banco de cualquier causal de incumplimiento judicial o
administrativo del presente contrato y de cualquier procedimiento judicial o
administrativo en su contfra que pueda afectar adversamente y en forma sustancial
sUSs negocios, activos, ingresos, pasivos o condiciéon financiera.

Informar al Banco de Chile de cualquier hecho calificado de esencial por la
normativa que rige a las sociedades andénimas abiertas, denfro de los plazos
establecidos al efecto en dicha normativa.

Cerfificar en forma semestral o a solicitud del Banco de Chile, el debido
cumplimiento o el incumplimiento, segun corresponda, de las obligaciones asumidas
en esta cldusula, lo cual se acreditard mediante declaracién jurada efectuada por
el Gerente General de NIBSA S.A. ante notario pUblico.

Estas restricciones se mantendrdn mientras la Sociedad mantenga obligaciones con el
Banco de Chile.

A la fecha de presentacion de estos Estados Financiero, la Sociedad ha cumplido con las
restricciones senaladas anferiormente.

(c)

Al 31 de diciembre de 2010, NIBSA S.A. mantiene los siguientes juicios laborales:

Juicio laboral caratulado "Pino con Resguardo.”, Rol 142 2007 de fecha, 15 de
febrero de 2007 en el Noveno Juzgado del Trabajo de Santfiago, el cual actualmente
se encuentra en primera instancia, siendo Nibsa demandado subsidiario. El juicio no
se ha iniciado dado que no se ha podido notifica a la empresa demandada
principal, La cuantia del asunto es, de acuerdo a lo senalado por el Tribunal,
indeterminada. El juicio se mantiene sin movimiento desde agosto de 2007 y fue
ordenado su archivo en abril de 2009, lo cual se materializd y por lo cual es
alfamente probable que no se siga tramitando.

Juicio laboral caratulado "Ruz con Nibsa S.A.", Rol 141- 2009 en el Primer Juzgado del
Trabajo de San Miguel. Juicio. En este juicio, se firmd una escritura publica de
transaccién con el demandante la que fue informada al Tribunal, ddndose por
aprobada la misma, lo que pone fin a la causa.
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(28) Sanciones
a. De la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile:

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 y
2009, la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile no ha aplicado ningun tipo
de sancion a la Sociedad ni a sus Directores o Gerente General por su desempeino
como tales.

b. De ofras autoridades administrativas:
Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 y

2009, ninguna autoridad administrativa ha aplicado ningin tipo de sanciéon a la
Sociedad ni a sus Directores o Gerente General por su desempeno como tales.

(29) Medio Ambiente

Durante el presente periodo se ha incurrido en los siguientes desembolsos relacionados
con la verificacidon y control del cumplimiento de las ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales:

01/01/2010 al | 01/01/2009 al | 01/10/2010 al | 01/10/2009 al
Gastos Medio Ambiente 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
M M3

Muestreo Isocinetico a los gases emitidos por fuentes fijas 3.928 3.646 1.344] 385

Total Gastos 3.928 3.646 1.344 385

En la actualidad, NIBSA S.A participa, junto a un grupo de empresa socias de ASIMET del
rubro fundiciones, en un acuerdo de produccién limpia orientado al manejo de residuos
sélidos. Producto de este trabajo NIBSA S.A. obtuvo del Consejo Nacional de Produccién
Limpia un certificado acreditando que la planta de Nibsa ubicada en Juan Griego N°
4429, comuna de San Joaquin, da cumplimiento a las metas y acciones de Residuos
Industriales Sdlidos establecidos en el Acuerdo de Produccién Limpia Fundiciones, sector
metallrgico y metalmecdnico.

Este certificado es vdlido desde el 04 de junio de 2008 hasta el 04 de junio de 2011, sujeto
al cumplimiento de lo establecido en la NCH 2807.

Actualmente no existen nuevos proyectos en los cuales la sociedad se encuentre
frabajando.
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(30) Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisidén de los estados financieros, 07 de
marzo de 2011, en opinidn de la Administracién, no han ocurrido hechos posteriores que
pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentados, ni en la situacion
econdmica y financiera de la Sociedad.

ELIANA VILLALON FLORES GERARDO ZEGERS DE LANDA
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL
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Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

El andlisis razonado a los estados financieros que a continuacidn se expone, estd
confeccionado de acuerdo a la norma de cardcter general N° 30 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Las comparaciones y referencias estdn realizadas en miles de pesos y expresados en moneda
de cierre de los estados financieros.

1. INDICES DE LIQUIDEZ

1.01. LIQUIDEZ CORRIENTE 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia 3,5 4,0 3,2

Este indice a diciembre de 2010 presenta respecto al 31 de diciembre de 2009 un deterioro
debido al mayor incremento porcentual experimentado por el pasivo corriente respecto al
aumento porcentual presentado por el activo corriente, ocasionado principalmente por el
incremento de pasivos financieros corrientes y por provisiones clasificadas como corrientes.
Respecto al 01 de enero de 2009, este indice mejora debido al mayor incremento
porcentual experimentado por el activo corriente por sobre el pasivo corriente debido,
principalmente, al aumento de existencias.

1.02. PRUEBA ACIDA 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia 1,47 1,90 1,62

Este indice presenta un deterioro respecto al 31 de diciembre de 2009, debido a que,
respecto este periodo, el activo corriente neto de existencias presenta una disminucién de
M$ 173.618 contra un aumento de M$ 468.684 experimentada por el pasivo corriente;
respecto al 01 de enero de 2009, este indice muestra un deterioro, debido a que, el activo
corriente neto de existencias presenta una disminucién de M$ 238.365, con un aumento de
los pasivos corrientes de M$ 88.228, la cual por los montos involucrados porcentualmente es
mds importante que la disminucidn experimentada por los activos corrientes netos de
existencias.

La diferencia de magnitud respecto al indice de liquidez corriente, obedece a que la
proporcion de las existencias que mantiene la Sociedad en el total de los activos corrientes,
no consideradas por ser menos liquidas, asciende a un 57,9%, 51.8% y 49,1% al 31 de
diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, respectivamente.

1.03. CAPITAL DE TRABAJO 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia M$ 6.103.5601 5.853.532 5.186.719
Siendo el Capital de Trabajo una medida de la cantidad de recursos financieros con que la

empresa cuenta para hacer frente a los compromisos adquiridos de corto plazo, se observa
que éste presenta un aumento respecto al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009,
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debido a un aumento experimentado, respecto al 31 de diciembre de 2009, por los activos
corrientes de un 9,%, compensado con el aumento de los pasivos corrientes de un 23,6%;
respecto al 01 de enero de 2009, el mejoramiento de este indice obedece a un aumento
de un 13,3% de los activos corrientes, compensado con el aumento de un 3,7% de los
pasivos corrientes.

De acuerdo a este indice la Sociedad puede hacer frente a sus compromisos de corrientes,
incluso sin considerar las existencias que denfro de los activos circulantes tienen menor
liguidez.

1.04. ROTACION DE CUENTAS 31-12-10 31-12-09 01-01-09
Periodo promedio de Cobranza 50 48 58
Periodo promedio de Pago 17 16 12

El periodo promedio de cobranza al 31 de diciembre de 2010, presenta un deterioro de 2
dias respecto al 31 de diciembre de 2009, debido al incremento de 2 dias que presenta la
recuperacion de ventas en el mercado nacional que representan cerca del 90% de los
ingresos de la Sociedad. Respecto al 01 de enero de 2009, el indice presenta una mejoria
de 8 dias debido al mejoramiento presentado en la recuperacién de ventas al exterior que
se redujo en 261 dias, sin embargo con niveles inferiores de ventas que afectaban la
determinaciéon del indice.

El periodo promedio de pago a diciembre de 2010, presenta un incremento de 1 y 5 dias,
respecto al 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009, debido fundamentalmente a
la variaciéon en el plazo de pago de proveedores nacionales que se incremento en 4 dias
respecto al 31 de diciembre de 2009 y disminuyd en 10 dias respecto al 01 de enero de
2009; el periodo promedio de pago de las importaciones se disminuyd en 9 dias respecto al
31 de diciembre de 2009 y aumenté en 13 dias respecto al 01 de enero de 2009,
respectivamente.

El nUmero de dias de capital de trabajo financiado con proveedores nos muestra un valor
negativo de 33 dias, experimentando un deterioro de 1 dia respecto al 31 de diciembre de
2009 y un mejoramiento de 13 dias respecto al 01 de enero de 2009.

1.05. RAZON DE ENDEUDAMIENTO 31-12-10 31-12-09 01-01-09
indice o Tendencia 54,8% 57.7% 74,4%

Este indice presenta una disminucidén respecto al 31 de diciembre y 01 de enero de 2009,
debido al aumento de los pasivos experimentados respecto a diciembre de 2009 en
M$ 262.442 y a la disminucion experimentada por los pasivos respecto a enero de 2009 en
M$ 1.269.662, que se suman al incremento del patrimonio de M$ 171.593 vy M$ 914.382,
respecto al 31 de diciembre y 01 de enero de 2009, respectivamente.
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1.06. PROPORCION DE LA DEUDA CORRIENTE Y NO CORRIENTE CON RELACION AL PASIVO

TOTAL

31-12-10 31-12-09 01-01-09
Relacién Pasivo Corriente 15.2% 12,3% 14,3%
Relacién Pasivo No Corriente 20,2% 24,3% 28.4%
Relacién con Patrimonio 64,6% 63,4% 57,3%

1.07. TOTAL DE ACTIVOS
El comportamiento comparativo del total de activos es el siguiente:
31-12-10 31-12-09 01-01-09
Activos (M$) 16.100.920 16.135.569 16.544.428

Las variaciones porcentuales por rubro en este periodo son las siguientes:

Dic-10 con relacion a: 31-12-09 01-01-09
Activo Corriente Aumentd 9.2% Aumentd 13.3%
Activo No Corriente Disminuyd 2.1% Disminuyd 16,1%

El Activo Corriente presenta un aumento respecto al 31 de diciembre y 01 de enero de
2009, debido principalmente al aumento de existencias por M$ 892.330 y M$ 1.243.434,
experimentados por la Sociedad.

1.08. GANANCIA DEL PERIODO 31-12-10 31-12-09
Ganancia del Periodo (M$) 585.277 742.789

La ganancia del periodo presenta una disminucién de un 21,2% respecto a diciembre de
2009 debido a un aumento de los ingresos ordinarios de un 1,6%, mayor al aumento de los
costos que prdcticamente no experimentan variacion respecto al periodo anterior, lo que
se fraduce en un mejoramiento de un 5,3% de la ganancia bruta. Sin embargo se presenta
una disminucién de un 60,4% de los costos financieros, cifras que se compensan con el
aumento de un 16,7% en los gastos de administracion y ventas y el impacto negativo de
resulfado por unidades de reajuste que presenta un deterioro de un 173,3% respecto al ano
anterior.
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INDICES DE RENTABILIDAD

Conceptos 31-12-10 31-12-09
2.01. Margen de Resultado Neto

(Resultado del ejercicio/Ventas) 6,7% 8.6%
2.02. Sobre Activos

(Resultado del gjercicio/Tot. de Activos) 3,6% 4,6%
2.03. Sobre el Patrimonio

(Resultado del ejercicio/Patrimonio) 5,6% 7.3%

DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES LIBROS Y VALORES ECONOMICOS Y/O DE MERCADO DE LOS
PRINCIPALES ACTIVOS DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 los principales
activos de las sociedades se encuentran presentados de modo que estos reflejen el valor
de mercado.

ANALISIS DE LAS VARIACIONES DE MERCADO

La Sociedad efectUa estimaciones relativas a la participacion de mercado, mediante datos
internos, informes de importaciones y exportaciones e informacién obtenida informalmente
respecto a participantes en el mercado. Obviamente estos resultados pueden diferir de
otros que utilicen otras fuentes de informacién y metodologia diferentes a las aplicadas por
la sociedad.

De acuerdo a esta informacioén, la estimacién de la Sociedad respecto a su participacion
de mercado es de un 22%, siendo los principales competidores Mosaico, Paradiso, Fas y
Polifusion.

ANALISIS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES
DE LA OPERACION, DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Dic-2010 Dic-2009
MS MS
Flujo de Efectivo procedente de actividades de la Operacién 269.585 1.274.820
Flujo de Efectivo procedente de actividades de Inversidn 25.106 (47.892)
Flujo de Efectivo procedente de actividades de Financiacion (619.227) (1.128.505)
Incremento Neto en el Efectivo (324.536) 98.423
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio del Periodo 2.279.063 2.180.640
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del Periodo 1.954.527 2.279.063

La disminuciéon neta en el efectivo arrojo un saldo negativo de M$ 324.536, debido a que el
flujo neto de la operacion arrojd un saldo positivo de M$ 269.585, producto, principalmente,
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de cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciéon de servicios por M$ 10.101.359,
contrarrestados por pagos a proveedores por M$ 7.552.441 y al personal por M$ 1.644.541 .-

6. GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus actividades la Sociedad estd expuesta a riesgos procedentes de
los instrumentos financieros y en su gestion. Estos riesgos que pueden afectar el valor de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resulfados son el riesgo de mercado, el riesgo de
liguidez y el riesgo de crédito.

Riesgos de Mercado

Los factores de riesgo propios de la actividad corresponden al riesgo de volatilidad de la
tasa de interés, tipo de cambio al valor de las materias primas.

La Sociedad busca controlar el riesgo de tasa de interés mediante una estructura
equilibrada entre las obligaciones de corto largo plazo, de modo de reducir las
fluctuaciones de tasa de interés, para lo cual tiene estructurados sus pasivos bancarios en
el largo plazo, de modo tal de tener una tasa que atenue las volatilidades puntuales que
pueden presentar las tasas de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad
mantiene cerca del 63% de su deuda bancaria pactada en el largo plazo.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo de tasa de interés se observa lo

siguiente:
31/12/2010
. . . Ganancia/(Pérdida)
Pasivos Financieros a Tasa Dismi :
Flotante Aumento isminuct
on de 50
de 50 bps
bps
Impacto en Resultado (M$) (11.403) 11.403

En relacion con el riesgo cambiario, la Sociedad aminora estos impactos, debido a un
equilibrio entre activos y pasivos en moneda extranjera. Sin embargo en los Ultimos doce
meses, las importaciones superan en un 109% a las exportaciones.

En ambos casos la Sociedad evalia permanentemente la posibilidad de tomar seguro de
tasas y cambios para atenuar financieramente los efectos.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo cambiario se observa lo siguiente:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento | Disminuci

de 5% énde 5%
Impacto en Resultado (M$) 26.702 (26.702)

Variaciéon Délar Americano

Respecto al riesgo que presentan las materias primas, las cuales corresponden a chatarras
de bronce y cobre, éstas de encuentran sujetas a la fluctuacion que presenta el precio
del cobre en el mercado mundial. La Sociedad determina los precios de los productos
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tomando en consideracién estas fluctuaciones, no siendo posible, en ciertas ocasiones,
fraspasar en forma inmediata la totalidad de estas fluctuaciones de los costos de las
materias primas a los clientes.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad respecto al riesgo que presentan las materias primas
se observa lo siguiente, en el supuesto que no se traspase a precios las fluctuaciones de los
costos de las materias primas:

31/12/2010
Ganancia/(Pérdida)
Aumento de Disminucidén

10% LME de 10% LME
Cobre Cobre
Impacto en (230.155) 230.155

Resultado (M$)

Riesgo de Liquidez

La exposicion al riesgo de liquidez corresponde a la capacidad de la Sociedad de cumplir
con sus obligaciones de deuda al momento de su vencimiento.

La exposicion al riesgo de liquidez estd representada en las cuentas de acreedores y otras
cuentas por pagar. Este riesgo podria surgir a partir de la incapacidad de responder a
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones tanto en condiciones normales
como excepcionales.

La Sociedad en su gestion de liquidez priviegia el oportuno y puntual pago de sus
obligaciones tanto en el sistema financiero como con sus proveedores. Para minimizar este
fipo de riesgo monitorea constantemente las proyecciones de caja de corto y largo plazo,
captando excesos de liquidez y previniendo insuficiencias con anticipacion.

Sin perjuicio de lo anterior a la fecha de presentacion de estos Estados, la Sociedad presenta
indices de liquidez que muestran que puede cumplir con normalidad a todas las
obligaciones corrientes que se mantienen.

Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales de pago y se origina principalmente de los
deudores comerciales.

La exposicidn de la Sociedad se ve afectada por las capacidades financieras individuales
de cada cliente, siendo ésta acotada por la solvencia de sus principales clientes, de los
cuales se dispone informacion financiera en el mercado, y por un monitoreo constante que
permite detectar dificultades financieras en el total de la cartera de clientes.

La Sociedad estd evaluando periddicamente si existe evidencia de deterioro de las
deudas comerciales. El deterioro es analizado para cada cliente en particular.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son madurez de la cartera, senales concretas del mercado, y hechos concretos
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de deterioro (default).

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de
baja los activos contra el deterioro constituido. La Sociedad sélo utiliza el método del
deterioro y no el del castigo directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigentes son poco relevantes, la politica es
analizar caso a caso para clasificarlas segun la existencia de riesgo, determinando si
corresponde su reclasificacion a cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita la
reclasificacién, se constituye deterioro de lo vencido y por vencer.

La Sociedad se encuentra en estos instantes evaluando seguros de crédito, lo que permitiria
aminorar los riesgos asociados a la cartera de clientes.

La Sociedad no tiene garantias u otras mejoras crediticias que aminoren el riesgo de crédito
existente.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

Activos MS M$S M$S
Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 11.451 12.268 8.806
Ofros Activos No Financieros, Corriente 560 638 535
Deudores cpmercmles y otfras cuentas por 4798 939 489
cobrar corrientes

Cuep’rcs por Cobrar a Entidades Relacionadas, 111.893 109.971 156456
Corriente

Activos por impuestos corrientes 7.244 5.882 3.593

Total de activos corrientes distintos de los activos

o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta o 135.946 129.698 169.872
como mantenidos para distribuir a los

propietarios

Activos corrientes totales 135.946 129.698 169.872

Activos no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método

o g 270 0 1.534
de la participacion
Propiedades, Planta y Equipo 20.948 32.437 23.251
Activos por impuestos diferidos 2.870 2.493 2.281
Total de activos no corrientes 24.088 34.930 27.066

Total de activos 160.034 164.628 196.938
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Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas,
Corriente

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados

Oftros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los
pasivos incluidos en grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para
la venta

Pasivos corrientes totales

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009

MS$ M$ M$
19.915 18.044 18.604
0 2277 2277
13.537 4.234 13.092
19.282 19.399 17.731
0 266 0
52.734 44.220 51.704
52.734 44.220 51.704
52.734 44.220 51.704
2.000 2.000 2.000
105.300 118.408 143.234
107.300 120.408 145.234
107.300 120.408 145.234
160.034 164.628 196.938




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO

132

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

IV Trim. IV Trim.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 2010 2009 2010 2009
Estado de Resultados MS MS MS MS
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 336.174  289.834 121.752 77.335
Costo de ventas 0 0 0 0
Ganancia bruta 336.174  336.174 121.752 77.335
Otros ingresos, por funcidén 605 241 205 82
Costos de distribucion (220.359) (187.084) (62.101) (49.649)
Gasto de administracién (132.243) (130.295) (34.819) (33.619)
Otras ganancias (pérdidas) (1.075) 0 0 0
Ingresos financieros 137 39 52 6
Costos financieros 0 (110) 0 (25)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de
asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen 536 (1.798) 108 (391)
utilizando el método de la participacién
Resultado por unidades de reajuste 39 154 7 25
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (16.186) (29.019) 25.204 (6.236)
Gasto por impuestos a las ganancias 3.078 4.193 (3.586) 864
Gongncio (pérdida) procedente de operaciones (13.108)  (24.826) 21618 (5.372)
confinuadas
Ganancia (pérdida) (13.108) (24.826) 21.618 (5.372)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de (13.108)  (24.826) 21618 (5.372)
la controladora
Ganancia (pérdida) (13.108) (24.826) 21.618 (5.372)
Ganancias por accion
Ganancia por accién bdsica
Gononqo (pe@do) por accion bdsica en 14,09 106,69 23,25 577
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accién bdsica -14,09 -26,69 23,25 -5,77
Ganancias por accion dilvidas
Gononcmg (perdldo)‘dllwdo por accidn procedente 14,09 106,69 23,25 5,77
de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién -14,09 -26,69 23,25 -5,77
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2010 2009 IVTRIM IV TRIM

2010 2009
M$ M$ M$ M$
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdidal) (13.108) (24.826) 21.618 (5.372)
Resultado integral total (13.108) (24.826) 21.618 (5.372)

Resultado integral atribuible a
Resultado infegral afribuible a los propietarios
de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones
0 0 0 0
no confroladoras

Resultado integral total (13.108) (24.826) 21.618 (5.372)

(13.108) (24.826)  21.618  (5.372)




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) MS MS
actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros'p.roceden’res de las ventas de bienes y prestacion 398.991 391,153
de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (37.327) (26.715)
Pagos a y por cuenta de los empleados (319.186) (285.626)
Otros pagos por actividades de operacidén (51.508) (58.718)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 2.113 1.389
Ofras entradas (salidas) de efectivo 0 266
FIuj(.)s' de efectivo ne’ros. proceden’res de (utilizados en) (7.617) 01 749
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Impor.’res procedentes de la venta de propiedades, planta 6.800 0
y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo 0 (18.251)
Flujos de efectivo netos procedentes de (ufilizados en) 6.800 (18.251)

actividades de inversidn

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacién
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (36)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
o ) S 0 (36)
actividades de financiaciéon

Incremento  neto  (disminucién) en el efectivo vy
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios (817) 3.462
en la tasa de cambio

2010 2009
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el MS MS
efectivo y equivalentes al efectivo
Incremep’ro (disminucion) neto de efectivo y equivalentes (817) 3.462
al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 12.268 8.806

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 11.451 12.268




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 15

Ganancias

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital emitido Ofras reservas (pérdidas)  Patrimonio total
acumuladas

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 2.000 0 118.408 120.408

Saldo Inicial Reexpresado 2.000 0 118.408 120.408

Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) (13.108) (13.108)

Otro resultado integral 0 0

Resultado integral (13.108)

Total de cambios en patrimonio 0 0 (13.108) (13.108)

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010 2.000 0 105.300 107.300
Ganancias

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital emifido Ofras reservas (pérdidas)  Patrimonio total
acumuladas

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2009 2.000 0 143.234 145.234

Saldo Inicial Reexpresado 2.000 0 143.234 145.234

Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) (24.826) (24.826)

Otro resultado integral 0 0

Resultado integral (24.826)

Total de cambios en patrimonio 0 0 (24.826) (24.826)

Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2009 2.000 0 118.408 120.408
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Conforme a lo senalado en la Norma de Cardcter General N° 30 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, la presente memoria es suscrita por los siguientes Directores de la Sociedad.

Rafael Concha Undurraga

Presidente
Fernando AgUero Garcés Carlos Cartoni Zalaguett
Director Director
Juan Luis Correa Ardizzoni Sergio De La Cuadra Fabres
Director Director
Victor Manuel Jarpa Riveros Rafael Vielva Ferndndez
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